
AS Sampo Elukindlustus
Majandusaasta aruanne 2005SE SAMPO LIFE INSURANCE BALTIC

2007 Majandusaasta aruanne  / PDF versioon



2AS Sampo Elukindlustus
Majandusaasta aruanne 2004

Ärinimi: SE SAMPO LIFE INSURANCE BALTIC (alates 02.01.2007)

Äriregistri kood: 10561490

Aadress: Jõe tn 3, 10151 Tallinn

Telefon: 630 2300

Faks: 630 2299

E-post: elukindlustus@sampo.ee

Interneti kodulehekülg:  www.sampolife.ee

Tegevusala: elukindlustus (EMTAK 65111)

Majandusaasta algus: 01.01.2007

Majandusaasta lõpp: 31.12.2007

Tegevjuht: Imre Madison

Audiitor: Ernst & Young Baltic AS

SE SAMPO LIFE INSURANCE BALTIC
2007 MAJANDUSAASTA ARUANNE



SE Sampo Life Insurance Baltic
Majandusaasta aruanne 2007

2

Sisukord

I. 2007. aasta tegevusaruanne 4

 1. Seltsi juhtimine 4
 2. Seltsi majandustulemused 5
 3. Seltsi personal 7
 4. Müügi- ja arendustegevus 7
 5. Muud tegevused 8
 6. 2008. aasta väljavaated 9

II. Raamatupidamise aastaaruanne 10

 1. Juhatuse deklaratsioon 10
 2. Bilanss 11
 3. Kasumiaruanne 12
 4. Rahavoogude aruanne 13
 5. Omakapitali muutuste aruanne 14

III. Aastaaruande lisad 15

 1. Arvestuspõhimõtted 15
  1.1. Koostamise alused 15
  1.2. Muudatused raamatupidamise arvestuspõhimõtetes ja esitusviisides 16
  1.3. Välisvaluutas toimunud tehingute kajastamine 17
  1.4. Raha ja raha ekvivalendid 17
  1.5. Finantsvarad 17
  1.6. Nõuded edasikindlustusest 18
  1.7. Materiaalne põhivara 19
  1.8. Immateriaalne põhivara 19
  1.9. Finantskohustused (v.a kindlustuslepingutest tulenevad kohustused) 19
  1.10. Kindlustuslepingute ja investeerimislepingute kajastamine 20
  1.11. Kohustuslik reservkapital 22
  1.12. Tulud 22
  1.13. Kindlustustehnilised väljamaksed ja väljamaksetega seotud kulud 23
  1.14. Kulud 23
  1.15. Kasutusrent 23
  1.16. Tulumaks 23
 2. Juhtkonna hinnangud 24
  2.1. Lepingute klassifi tseerimine 24
  2.2. Kohustuste piisavuse test 25
 3. Riski- ja kapitalijuhtimine 26
  3.1. Kokkuvõte 26
  3.2. Kindlustustehniline risk 26
  3.3. Tururisk 30
  3.4. Krediidirisk 33



SE Sampo Life Insurance Baltic
Majandusaasta aruanne 2007

3

  3.5. Operatsioonirisk 34
 4. Raha ja raha ekvivalendid 36
 5. Nõuded edasikindlustuslepingutest 36
 6. Investeeringud tütarettevõttesse 36
 7. Finantsvarad õiglases väärtuses muutusega läbi kasumiaruande 36
  7.1. Investeeringud, v.a investeerimisriskiga kindlustuslepingute investeeringud 36
  7.2. Investeerimisriskiga elukindlustuslepingute investeeringud 38
  7.3. Finantsvara õiglases väärtuses muutusega läbi kasumiaruande 38
 8. Finantsvarad korrigeeritud soetusmaksumuses 39
 9. Viitlaekumised ja ettemakstud kulud 39
 10. Materiaalne põhivara 39
 11. Immateriaalne põhivara 39
 12. Kohustused kindlustustegevusest 40
 13. Viitvõlad 40
 14. Finantskohustused kindlustuslepingutest 40
  14.1. Finantskohustused kindlustuslepingutest kokku 40
  14.2. Finantskohustused investeerimisriskiga elukindlustuslepingutest 40
  14.3. Finantskohustused garanteeritud intressiga kindlustuslepingutest 41
 15. Kindlustuslepingutest tulenevad tehnilised eraldised ja vastav edasikindlustuse vara 41
  15.1. Kindlustuslepingutest tulenevad tehnilised eraldised ja vastav edasikindlustuse vara kokku 41
  15.2. Elukindlustuseraldis 41
  15.3. Boonuste eraldis 41
  15.4. Rahuldamata nõuete eraldis 41
 16. Omakapital 42
 17. Brutopreemiad 43
 18. Edasikindlustuse netotulu 43
 19. Teenustasud 43
 20. Muud tulud 43
 21. Investeeringutulud 43
 22. Tulu/kulu investeeringute väärtuse muutusest 44
 23. Tulu/kulu investeeringute realiseerimisest 44
 24. Esinenud nõuded netona edasikindlustusest ja tehniliste eraldiste muutus 44
 25. Investeerimisriskiga elukindlustuslepingute väärtuse muutus 44
 26. Kulud 45
 27. Tulumaks 45
 28. Kasutusrent 45
 29. Tehingud seotud osapooltega 46
  29.1. Tehingud juhatuse, nõukogu ja teiste juhtkonna liikmetega 46
  29.2. Muud tehingud seotud osapooltega 46
 30. Bilansivälised varad 47

IV. Audiitori järeldusotsus 48

V. Kasumi jaotamise ettepanek 49

VI. Juhatuse ja nõukogu allkirjad 2007. a majandusaasta aruandele 50



SE Sampo Life Insurance Baltic
Majandusaasta aruanne 2007

4

I. 2007. aasta tegevusaruanne

SE Sampo Life Insurance Baltic (edaspidi: 
Selts või Sampo Life) kuulub 100% Soome 
fi nantskontsernile Sampo plc. Sampo Life 
Insurance Company Ltd. on seltsi aktsiate 
ainuomanik. 

Selts registreeriti 02.01.2007 Tallinnas, Eesti 
Vabariigis. Seltsi loomisel ühendati Sampo Life 
Insurance Company Ltd. tütarettevõtted Baltikumi 
riikides. Ühendav ühing oli Eestis asuv AS Sampo 
Elukindlustus ja ühendatud ühinguteks olid Lätis 
asuv Apdrošinašanas akciju sabiedriba Sampo Dziviba 
ja Leedus asuv AB Sampo gyvybes draudimas koos 
tütarettevõttega UAB Sampo Pensiju Fondu Valdymas. 
Ühendatud äriühingud moodustasid Societas Europea 
(SE) ja ühendav ühing võttis üle kõik ühendatud 
ühingute õigused ja kohustused. 1. juunil 2007 müüs 
Selts oma tütarettevõtte UAB Sampo Pensiju Fondu 
Valdymas Danske Bank’ile.

Seltsi alaline asukoht on Eestis. Tema peakontor 
asub Tallinnas. Lätis ja Leedus tegutsevad Seltsi 
fi liaalid. 2007. aasta oli Seltsile Balti riikide 
elukindlustusturul esimene aktiivse tegevuse aasta 
ülebaltilise äriühinguna SE Sampo Life Insurance 
Baltic, kuid üheksas aktiivse tegevuse aasta 
Sampo Life Insurance Company Ltd’le Baltikumi 
elukindlustusturul. 

Seltsi tegevusalaks on elukindlustuse müük 
vastavalt talle väljastatud tegevusloale. Sampo Life’i 
põhitegevus on investeerimisriskiga elukindlustuse 
ja elukindlustuskaitsega kindlustuslepingute 
sõlmimine ja haldamine ning garanteeritud intressiga 
kindlustuslepingute haldamine.

Sampo Life ja If on 100% Sampo plc. tütarettevõtted, 
Sampo Bank (k.a tema tegevus Balti riikides) on 100% 
Danske Bank’i tütarettevõte alates 2. veebruarist 
2007. Sampo Life’il ja Sampo Bank’il on sellest 
kuupäevast alates seega erinevad omanikud ja nad ei 
kuulu enam samasse fi nantskontserni. 

1. Seltsi juhtimine
Seltsi juhatuses oli 2007. aasta lõpu seisuga seitse 
liiget. Seltsi juhatuse esimees ja tegevdirektor on  
Imre Madison, kes juhib ka seltsi tegevust Eestis. 
Juhatuse teisteks liikmeteks on Seltsi juriidilise 
valdkonna juht Erkki Sadam, investeeringute 
valdkonna juht Paul Lukka, Läti fi liaali juht Uldis 
Mucinieks, Läti fi liaali ärijuht Ilona Stare, Leedu 
fi liaali juht Rytis Ambrazevicius ja Leedu fi liaali 
ärijuht Rasa Kasperaviciute. 



SE Sampo Life Insurance Baltic
Majandusaasta aruanne 2007

5

Seltsi nõukogus oli 2007. aasta lõpu seisuga kolm 
liiget. Seltsi nõukogu esinaine on Sampo Life 
Insurance Company Ltd Senior Vice President Minna 
Kaarina Kohmo. Nõukogu teised liikmed on Sampo 
Life Insurance Company Ltd Senior Vice President 
Risto Honkanen ning Sampo Life Insurance Company 
Ltd Vice President Petri Vieraankivi.

Seltsi vastutav aktuaar on Airi Viiart ja seltsi 
ärikontroller on Timo Pursiala. 

Seltsil on igapäevase äritegevuse juhtimiseks 
kohalikud juhtkonnad kõigis Baltikumi riikides.

2. Seltsi majandustulemused
Selts keskendus 2007. aastal uute 
investeerimisriskiga elukindlustuslepingute ja 

riskilepingute sõlmimisele, pakkudes mitmekesist 
lisakindlustuste valikut. Selts ei sõlmi enam uusi 
garanteeritud intressiga kogumiskindlustuse 
lepinguid.

2007. aasta 31. detsembri seisuga teenindas Selts 
kokku 43 327 elukindlustuslepingut. Suurima osa 
seltsi kehtivast elukindlustusportfellist moodustasid 
investeerimisriskiga elukindlustuslepingud. 
31. detsembri 2007 seisuga oli Seltsil kokku 48 256 
kindlustatud isikut. Selts sõlmis 2007. aastal 7 726 
uut elukindlustuslepingut. 2007. aastal lõppes või 
katkestati 2 926 elukindlustuslepingut.

2007. aastal kogus selts lepingulisi kindlustusmakseid 
kokku 994 000 tuhat Eesti krooni, mis oli 67% 
(+399 000 tuhat Eesti krooni) rohkem kui aastal 2006. 

KINDLUSTUSMAKSED KOKKU 
(tuhandetes kroonides)

2006 2007 % 2007 VS 2006

EESTI ÜKSUS 335 000 293 000 -13% -42 000

LÄTI FILIAAL 134 000 312 000 133% 178 000

LEEDU FILIAAL 126 000 389 000 209% 263 000

ETTEVÕTE KOKKU 595 000 994 000 67% 399 000

Selts kogus 2007. aastal uutelt elukindlustuslepingutelt kindlustusmakseid kokku 654 000 tuhat Eesti krooni ja enne 
2007. aastat sõlmitud kehtivatelt elukindlustuslepingutelt 339 000 tuhat Eesti krooni. 

Seltsi kliendivarade maht oli 31. detsembri 2007 seisuga 2 070 000 tuhat Eesti krooni, mis oli 913 000 tuhat 
Eesti krooni rohkem (+79%) kui 2006. aasta lõpus. Suurima osa moodustas investeerimisriskiga elukindlustuse 
kliendivarade maht, mis oli 87% (1 788 000 tuhat Eesti krooni) Seltsi kliendivarade kogumahust.

KLIENDIVARAD (tuhandetes kroonides) 2006 2007 % 2007 VS 006

EESTI ÜKSUS 621 000 850 000 37% 229 000

LÄTI FILIAAL 251 000 575 000 129% 324 000

LEEDU FILIAAL 285 000 645 000 126% 360 000

ETTEVÕTE KOKKU 1 157 000 2 070 000 79% 913 000

Suurim elukindlustusturg Baltikumis on Leedus, kus koguti kindlustusmakseid 2007. aastal kokku 3 551 778 tuhat 
Eesti krooni (+73% võrreldes 2006. aastaga), teisel kohal oli Eesti elukindlustusturg 1 908 885 tuhande Eesti krooniga 
(+24% võrreldes 2006. aastaga) ja kolmandal kohal Läti elukindlustusturg 1 095 262 tuhande Eesti krooniga (+149% 
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Investeerimisriskiga elukindlustuse turul oli Seltsi 
turuosa (kindlustusmaksete alusel) Baltikumis 
31. detsembri 2007 seisuga 19,3% (kolmas 
turupositsioon).

2007. aastal maksis Selts hüvitisi välja kogusummas 
174 000 tuhat Eesti krooni, mis on 112 000 tuhat Eesti 
krooni rohkem kui 2006. aastal. Enim väljamakseid 
tegi Selts Eestis, kus kliendid soovisid saada 
elukindlustuslepingute osalisi väljamakseid või 
katkestada oma kindlustuslepinguid, et kaitsta oma 
investeerimistulu aktsiaturgude suurema volatiilsuse 
vastu eriti 2007. aasta teisel poolel. Seltsi poolt 
elukindlustuslepingutest väljamakstud hüvitiste suhe 
kindlustusmaksetesse (väljamakstud hüvitised kokku 
/ kindlustusmaksed kokku) moodustasid 2007. aastal 
17,5% (2006. aastal 10,4%).

Investeeringute juhtimisel jätkas Selts koostööd 
Danske kontserni kuuluva Sampo Baltic Asset 
Management ASiga. 1. aprillist 2007 juhib Selts oma 
kindlustustehniliste eraldiste investeerimisportfelli 
ühtse ülebaltilise portfellina.  

Seltsi netotulu investeerimistegevuselt (netona 
investeerimiskulutustest) oli 9 713 tuhat Eesti 
krooni. Seltsi kindlustustehniliste eraldiste 
investeerimisportfelli investeerimistulu oli kokku 
7 961 tuhat Eesti krooni ja Seltsi omakapitali 
investeerimisportfelli investeerimistulu oli kokku 
1 752 tuhat Eesti krooni.

2007. aasta lõpu seisuga moodustasid Seltsi 
investeerimisportfellist (v.a investeerimisriskiga 
elukindlustuslepingutega seotud investeeringud) 
tehnilised eraldised 295 000 tuhat Eesti krooni 
ja omakapital 78 000 tuhat Eesti krooni. Seltsi 
investeeritavate varade kogusumma oli 373 000 
tuhat Eesti krooni. Seltsi investeerimisportfell (v.a 
investeerimisriskiga elukindlustuslepingutega 
seotud investeeringud) koosnes peamiselt 
püsituluväärtpaberite investeeringutest 
(79,4% investeeritavatest varadest), nt riigi- ja 
kommertsvõlakirjad ja rahaturuinstrumendid 
ning aktsiatest ja aktsiafondide osakutest (20,6% 
investeeritavatest varadest).

Kohustuste katteks oleva vara ning omakapitali 
investeerimisel järgis Selts mõlema portfelli jaoks 
kehtestatud strateegiaid, et tagada võetava riski ja 
oodatava tootluse optimaalne suhe.

Selts maksis lisaintressi kokku summas 628 
tuhat Eesti krooni. Vastav summa on kajastatud 
Seltsi 2007. aasta raamatupidamisbilansi 
kindlustuslepingutest tulenevate kohustuste 
all. Garanteeritud intressi määr vastavate 
elukindlustuslepingute korral on Seltsi Eesti üksuses 
3,5% ning Läti ja Leedu fi liaalis mõlemas tootest 
olenevalt 2,5% - 4%.

Sampo Life lähtub oma operatsiooniriskide 
juhtimisel Sampo Grupile kehtivatest riskijuhtimise 

võrreldes 2006. aastaga). Sampo Life kasvas 2007. aastal kiiremini kui Baltikumi elukindlustusturg keskmiselt. Seltsi 
turuosa (kindlustusmaksete alusel) oli 31. detsembri 2007 seisuga 15,1% (+0,4% võrreldes 2006. aastaga) ja selts oli 
Baltikumi elukindlustusturul kolmandal kohal. 

SAMPO LIFE TURUOSA 
(KINDLUSTUSMAKSETE ALUSEL)

2005 2006 2007
TURU-

POSITSIOON

EESTI 13,0% 22,0% 15,3% #3

LÄTI 28,0% 30,0% 28,4% #2

LEEDU 7,0% 6,0% 10,9% #3

SAMPO LIFE KOKKU BALTIKUMIS 12,0% 14,7% 15,1% #3
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põhimõtetest. Sampo riski juhtimise põhieesmärk 
on kindlustada, et riskid on õigesti tuvastatud, 
riskide mõõtmine on sõltumatu ja kapital on piisav 
võetud riskide katmiseks. Seltsis on suuremateks 
riskifaktoriteks investeerimisportfellide turu- ja 
intressirisk ning klientide kindlustusrisk. Seltsis 
vastutab operatsiooniriskide juhtimise eest 
Seltsi juhatus, kuid Selts on loonud riskide ja 
investeerimistegevuse juhtimise regulaarseks 
järelevalveks ka operatsiooniriskide juhtimise 
komitee ning investeerimisriskide juhtimise komitee.

Seltsi omakapitali suurus oli 31. detsembri 2007 
seisuga 124 000 tuhat Eesti krooni, millest 55 000 
tuhat Eesti krooni moodustas aktsiakapital.

Seltsi solventsusmarginaali arvutustesse kaasatud 
varad ei tohi ühelgi ajahetkel olla alla  minimaalse 
solventsusmarginaali või nõutud omavahendite 
normatiivi, ja korrigeeritud solventsusmarginaali 
korral alla korrigeeritud omavahendite normatiivi. 
Seltsi solventsusmarginaal  oli 31. detsembri 
2007 seisuga 122 586 tuhat Eesti krooni, samas 
kui omavahendite normatiiv oli 31 294 tuhat Eesti 
krooni. Solventsuse ülejääk oli 91 291 tuhat Eesti 
krooni ja seetõttu olid kõik nõuded (k.a minimaalne 
omavahendite normatiiv suurusega 50 069 tuhat Eesti 
krooni) täidetud. 

Seltsi tegevuskulud (lepingute sõlmimiskulud, 
administratiivkulud, nõuete käsitluskulud ja 
investeeringukulud) kasvasid  2006. aastaga võrreldes 
16 614 tuhat Eesti krooni. Seltsi kulude kasvu 
peamiseks põhjuseks olid ühekordsed kulutused 
seoses SE ettevõtte loomisega.

Seltsi kulud olid 2007. aastal kokku 95 412 tuhat 
Eesti krooni. Kindlustuslepingute sõlmimiskulud 
moodustasid 50% Seltsi tegevuskuludest. 
Administratiivkulud moodustasid 45% ja muud kulud 
5% Seltsi tegevuskuludest. 

Seltsi 2007. aasta äritulemiks kujunes 13 669 tuhat 

Eesti krooni kasumit, võrreldes 3 510 tuhande Eesti 
krooni suuruse kahjumiga 2006. aastal. Kulude 
kontroll, positiivne investeerimistulemus ja kiiresti 
kasvanud müügitulud olid Seltsi positiivse äritulemi 
peamisteks põhjusteks 2007. aastal.

Seltsi 2007. aasta omakapitali tootlus (ROE ehk 
aasta äritulemi suhe aasta keskmisesse omakapitali 
määra) oli 12%. 

Seltsi bilansimaht oli 31. detsembri 2007 seisuga 
2 214 006 tuhat Eesti krooni ja bilansimaht  
suurenes aastaga 928 155 tuhat Eesti krooni. 
Kasvu peamiseks allikaks oli investeerimis riskiga 
elukindlustuslepingutest tulenevate kohustuste 
suurenemine (need kohustused suurenesid 
2007. aastal 887 491 tuhande Eesti krooni võrra). 
Kindlustuslepingutest tulenevad kohustused 
olid 2007. aasta lõpu seisuga kokku 2 070 423 
tuhat Eesti krooni, millest investeerimisriskiga 
elukindlustuslepingute fi nantskohustused 
moodustasid 1 886 114 tuhat Eesti krooni.

3. Seltsi personal
Seisuga 31.12.2007 töötas Seltsis 114 töötajat, neist 
52 olid seotud müügiga. Seltsi Eesti üksuses oli 38 
töötajat, Läti fi liaalis 37 töötajat ja Leedu fi liaalis 
39 töötajat. Lisaks oli 2007. aasta lõpu seisuga 11 
töötajat lapsehoolduspuhkusel, neist 6 Eesti üksuses, 
2 Läti fi liaalis ja 3 Leedu fi liaalis. 

Seltsi töötasukulu (k.a sotsiaalmaks) moodustas 
kokku 40 651 tuhat Eesti krooni. Nõukogu tööd eraldi 
ei tasustatud. Juhatuse liikmed said 2007. aastal oma 
ametikohtadel töötamise eest teenistuslepingute 
alusel tasu kokku 5 540 tuhat Eesti krooni. 

4. Müügi- ja arendustegevus
2007. aastal suurenes Seltsi enda 
müügimeeskondade osa uute kindlustuslepingute 
sõlmimisel ja kindlustusmaksete laekumisel. Seltsi 
enda müügimeeskonna edusammud olid varasemate 
aastatega võrreldes suurimad Lätis, Seltsi enda 
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müügimeeskond omas müügitulemuses suurimat 
osakaalu. Investeerimisriskiga elukindlustuse 
ühekordse maksega lepingute osakaal on suurenenud 
kõigis kolmes riigis. Kohalikud maksueeskirjad 
avaldavad mõju ka klientuurile – Eestis moodustavad 
suurema osa müügist eraisikutele suunatud 
investeerimisriskiga elukindlustuslepingud, kuid 
Leedus ja Lätis on müügitulemustes suur osa ka 
juriidilistest isikutest klientidel. Seltsi Leedu fi liaal 
teeb Läti ja Eestiga võrreldes enam koostööd kohalike 
kindlustusmaaklerite ja sõltumatute agentidega. 
Seltsi enda lisakindlustuste müük on suurem Leedu 
fi liaalis.

Kliendisuhte hoidmine, müük ja turundus ning 
kindlustuslepingute haldamine toimub endiselt 
kohalikul tasandil. See tähendab, et nendes 
valdkondades on ülebaltiline ühtlustamise tase 
väiksem kui Seltsi tugiüksuste (kindlustustehniline 
üksus, fi nantsüksus, IT) protsessides. Selts teeb 
oma peamises turusegmendis – investeerimisriskiga 
elukindlustuslepingud – koostööd Danske Group’i 
varahaldusettevõtetega (Sampo Baltic Asset 
Management ja Sampo Fund Management). Seltsil 
on investeerimisriskiga elukindlustuslepingute 
väärtpaberite nimekirjas ligikaudu 40 erinevat 
investeerimisfondi, mis pakuvad kliendile suurt 
valikut oma investeeringute paigutamisel. Igal 
aastal suureneb nende klientide arv, kes volitavad 
Seltsi aktiivselt juhtima oma investeerimisriskiga 
elukindlustuse investeerimisportfelli koostöös Sampo 
Baltic Asset Management’iga. 

Selts käivitas oma Eesti üksuses 2007. aasta 
keskel veebipõhise elukindlustusteenuse (E-life). 
See teenus võimaldab Seltsi klientidel jälgida 
oma kindlustuslepingute seisu ja edastada Seltsi 
korraldusi seoses oma lepingutega. Selline 
internetipõhine keskkond oli juba kasutusel Seltsi 
Leedu fi liaalis, kuid seni veel mitte Läti fi liaalis.

Selts uuendas 2007. aastal oma interneti 
kodulehekülgi kõigis Baltikumi riikides. Seltsi 

interneti kodulehekülgede aadressid on 
www.sampolifebaltic.com, www.sampolife.ee, 
www.sampolife.lv and www.sampolife.lt. 

5. Muud tegevused
Selts jätkab oma IT-süsteemide arendamist, et luua 
Balti riikides ühtne IT-platvorm, mis suurendaks 
Seltsi äritoimingute efektiivsust ja paindlikkust. 

2007. aasta lõpuks oli Selts eraldanud kõik oma IT-
süsteemid Sampo panga IT-süsteemidest. Seltsi IT-
süsteemide lahutamise tagajärjel telliti IT-teenused 
kõigis kolmes riigis kohalikelt alltöövõtjatelt.

Selts keskendus 2007. aastal enamike oma 
ülebaltiliste protsesside haldusjuhtimise 
ühtlustamisele. Seltsi konsolideerimisprotsess 
toimub Eestis; Seltsi tulemuste konsolideerimiseks 
ja aruandluse tagamiseks osteti 2007. aasta 
alguses ja võeti kasutusele ühtne ülebaltilise 
raamatupidamise tarkvara. Selts võttis kasutusele 
ühtse kontoplaani, ühtsed raamatupidamiseeskirjad, 
kindlustustehniliste tehingute põhimõtted, 
kulude mõõtmise ja paigutamise eeskirjad, 
kindlustustehniliste eraldiste ja fi nantskohustuste 
arvutamismeetodid, kindlustuslepingute liigitamise 
põhimõtted jne kõigis kolmes Baltikumi riigis. 

Seltsi välisaudiitoriks oli 2007. aastal Ernst & Young 
Baltic AS. 
Seltsi 2007. aasta siseauditeid viis läbi AS 
PricewaterhouseCoopers.
Seltsi edasikindlustaja on Sampo Life Insurance 
Company Ltd.
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6. 2008. aasta väljavaated
Baltikumi äritegevuse keskkond on 2008. aastal 
väljakutset pakkuv. SKT kasvutempo langus kõigis 
kolmes Baltikumi riigis, rekordiline infl atsioon, 
kasvav jooksevkonto puudujääk, kinnisvarasektori ja 
seejärel ehitussektori langus – need on vaid mõned 
signaalid probleemsetest aegadest, mis ootavad ees 
Baltikumi riike. Lisaks valmistatakse ette mitmeid 
õiguskeskkonna muudatusi. 

Arvestades eespool kirjeldatud olukorda, vaatas 
Selts hoolikalt üle oma strateegia, et olla suuteline 
jätkama oma arengut ja parandada oma tulemusi 
Baltikumi riikides. Sellest tulenevalt positsioneeris 
Selts oma tulevased tegevused ümber. Äritegevuses 
keskendutakse endiselt investeerimisriskiga 
elukindlustuslepingute müügile. Selts suurendab 
investeeringuid enda müügimeeskondade 
arendamisse, suurendades müüginõustajate 
arvu ja investeerides nende pädevuste ja oskuste 
täiustamisse. Sampo Pank müügikanalina on Seltsi 
jaoks endiselt oluline, eriti ühekordse maksega 
investeerimisriskiga elukindlustuslepingute, 
kuid samuti kodulaenuga seotud riske katvate 
riskilepingute valdkonnas. Selts jätkab koostööd 
If Eesti Kindlustusega potentsiaalsetest 
kliendikontaktidest vihjamisel.

Imre Madison 
Juhatuse esimees

Tallinn, 16. märts 2008

Selts jätkab 2008. aastal ülebaltilise IT-platvormi 
väljaarendamist. Uue kindlustustarkvara analüüsid 
viiakse kõigepealt läbi Lätis ja seejärel Eestis, kuid 
Leedus ei ole suured muudatused vajalikud, kuna 
Selts rakendab Eestis ja Lätis IT-tarkvara, mis on 
Leedu fi liaalis juba olemas. 

Seltsi 2008. aasta majandustulemused sõltuvad 
eelkõige Seltsi investeeringute juhtimise edukusest, 
tegevuskulude kontrolli alasest tegevusest ning 
kliendivarade mahu jätkuvast suurendamisest. 
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1. Juhatuse deklaratsioon

Juhatus deklareerib oma vastutust lehekülgedel 10–47 esitatud Seltsi 2007. aasta raamatupidamise aastaaruande 
koostamise õigsuse eest ning kinnitab oma parimas teadmises, et:

raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskõlas rahvusvaheliste fi nantsaruandluse standarditega, mis on 
vastu võetud Euroopa Liidu poolt;
raamatupidamise aastaaruanne kajastab seltsi fi nantsseisundit, majandustulemusi ja rahavoogusid õigesti ja 
õiglaselt;
kõik teadaolevad olulised asjaolud, mis on selgunud aruande valmimise kuupäevaks 25.03.2008, on 
raamatupidamise aastaaruandes nõuetekohaselt arvesse võetud ja esitatud;
Selts on jätkuvalt tegutsev majandusüksus.

Imre Madison juhatuse esimees 25.04.2008

Erkki Sadam juhatuse liige 25.04.2008 

Uldis Mucinieks juhatuse liige 25.04.2008  

Rytis Ambrazevicius juhatuse liige 25.04.2008  

Ilona Stare juhatuse liige 25.04.2008  

Rasa Kasperaviciute juhatuse liige 25.04.2008  

Paul Lukka juhatuse liige 25.04.2008 

•

•

•

•

IV. Raamatupidamise aastaaruanne 
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2. Bilanss
tuhandetes Eesti kroonides

VARAD 31.12.2007 31.12.2006 Lisad 
Raha ja raha ekvivalendid 107 182 30 253 III.4

Nõuded edasikindlustuslepingutest 4 896 4 457 III.5III.15.1

Investeeringud tütarettevõttesse 0 5 891 III.6

Finantsvara õiglases väärtuses muutusega 
läbi kasumiaruande 2 087 378 1 224 349 III.7

Finantsvara korrigeeritud soetusmaksumuses 5 194 6 707 III.8

Viitlaekumised ja ettemakstud kulud 7 042 3 069 III.9

Materiaalne põhivara 948 441 III.10

Immateriaalne põhivara 1 366 10 683 III.11

VARAD KOKKU 2 214 006 1 285 850  

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL    
Kohustused kindlustustegevusest 5 395 5 171 III.12

Viitvõlad 14 236 11 213 III.13

Finantskohustused kindlustuslepingutest 1 886 114 998 623 III.14

Kindlustuslepingutest tulenevad tehnilised eraldised 184 309 160 560 III.15

Kohustused kokku 2 090 054 1 175 567  

Aktsiakapital 55 000 55 000  

Ülekurss 54 918 54 918  

Reservkapital 365 365  

Jaotamata kasum 13 669 0  

Omakapital kokku 123 952 110 283 III.16

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 2 214 006 1 285 850  

    

Lehekülgedel 15–47 esitatud fi nantsaruande lisad on fi nantsaruande lahutamatud osad.
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2007 2006 Lisad
Brutopreemiad 66 689 64 033 III.17

Edasikindlustuse preemiad -9 560 -8 109 III.18

Netopreemiad 57 129 55 924

Investeeringutulud 11 525 8 136 III.21

Tulu investeeringute väärtuse muutusest 378 1 765 III.22

Tulu investeeringute realiseerimisest 822 183 III.23

Investeeringute puhastulu 12 725 10 084

Teenustasud 57 758 34 493 III.19

Edasikindlustuse komisjonitasud 4 509 4 967 III.18

Muu tulu 10 396 8 928 III.20

Tulud kokku 72 663 48 388

Kindlustustehnilised väljamaksed ja seotud kulud netona edasikindlustusest -15 069 -9 201

Kindlustustehniliste eraldiste suurenemine netona edasikindlustusest -23 775 -31 148

Esinenud nõuded netona edasikindlustusest ja 

kindlustustehniliste eraldiste muutus
-38 844 -40 349 III.24

Investeerimisriskiga elukindlustuslepingute väärtuse muutus 3 615 3 974 III.25

Garanteeritud intressiga kindlustuslepingutest

tuleneva fi nantskohustuse väärtuse muutus
147 -3 028

Sõlmimiskulud -47 567 -32 274

Administratiivkulud -43 187 -44 127

Investeeringute kulud -3 012 -2 102

Kulud kokku -93 766 -78 503 III.26

Aruandeaasta kasum (kahjum) 13 669 -3 510  

Tulumaks 0 0 III.27

Aruandeaasta puhaskasum (kahjum) 13 669 -3 510  

3. Kasumiaruanne
tuhandetes Eesti kroonides

Lehekülgedel 15–47 esitatud fi nantsaruande lisad on fi nantsaruande lahutamatud osad.
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2007 2006 Lisad
Rahavood äritegevusest

Laekunud kindlustuspreemiad 68 847 60 124

Laekunud maksed 928 621 535 334

Makstud hüvitised, tagasiostud ja nõuete käsitluskulud -16 469 -9 661

Finantskohustuste väljamaksed -158 231 -52 286

Arveldused edasikindlustajatega -3 292 -2 665

Tegevuskulud -88 641 -72 487

Muud tulud ja muud kulud 8 684 3 056

Aktsiate ja investeerimisfondide osakute soetus -2 147 508 -934 328

Aktsiate ja investeerimisfondide osakute müük 1 423 085 530 581

Võlakirjade ja muude fi kseeritud tulumääraga väärtpaberite soetus -546 159 -138 392

Võlakirjade ja muude fi kseeritud tulumääraga väärtpaberite müük 581 295 90 918

Paigutatud tähtajalistesse hoiustesse -147 752 -19 249

Laekunud tähtajalistest hoiustest 143 006 27 903

Saadud intressid 20 678 17 005

Saadud dividendid 58 362

Investeeringute kulud -3 012 -1 537

Rahavood äritegevusest kokku 63 210 34 678

Rahavood investeerimistegevusest

Materiaalse ja immateriaalse vara soetus -2 008 -9 644  III.10, III.11

Materiaalse ja immateriaalse vara müük 8 963 0

Tütarettevõtte soetus 0 -4 985

Laen tütarettevõttele 0 -906

Tütarettevõtte müük 5 696 0

Saadud laen 1 476 0

Rahavood investeerimistegevusest kokku 14 127 -15 535

Rahavood fi nantseerimistegevusest

Aktsiate emiteerimine 0 4 985

Rahavood fi nantseerimistegevusest kokku 0 4 985

RAHAVOOD KOKKU (neto) 77 337 24 128

Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 30 253 6 121

Raha ja raha ekvivalentide muutus 77 337 24 128

Muutus kursivahest -408 4

Raha ja raha ekvivalendid perioodi lõpus 107 182 30 253  

68 847 60 124

4. Rahavoogude aruanne
tuhandetes Eesti kroonides

Lehekülgedel 15-47  esitatud fi nantsaruande lisad on fi nantsaruande lahutamatud osad.
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Aktsia-
kapital Ülekurss Reservkapital Jaotamata 

kasum (kahjum)
Omakapital 

kokku

Seisuga 31.12.2005 20 000 10 000 365 796 31 161

Korrigeerimine ühinemise tõttu 95 342 24 013 4 745 -31 243 92 857

Korrigeerimine arvestuspõhimõtete 
muutumise tõttu 0 0 0 -15 120 -15 120

Korrigeerimine ühinemise tõttu (16. lisa) -60 212 15 925 -4 745 49 032 0

Seisuga  01.01.2006 55 130 49 938 365 3 465 108 898

Aktsiate emiteerimine 5 4 980 0 0 4 985

Muutus kursivahest -135 0 0 45 -90

Majandusaasta kahjum 0 0 0 -3 510 -3 510

Aasta kogutulu ja –kulu 0 0 0 -3 510 -3 510

Seisuga 31.12.2006 55 000 54 918 365 0 110 283

Majandusaasta kasum 0 0 0 13 669 13 669

Aasta kogutulu ja –kulu 0 0 0 13 669 13 669

Seisuga 31.12.2007 55 000 54 918 365 13 669 123 952

5.  Omakapitali muutuste aruanne
tuhandetes Eesti kroonides

Lehekülgedel 15–47 esitatud fi nantsaruande lisad on fi nantsaruande lahutamatud osad.
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III. Aastaaruande lisad 

1.  Arvestuspõhimõtted
1.1. Koostamise alused 
Seltsi 2007. aasta raamatupidamise aastaaruanne on 
koostatud vastavuses fi nantsaruandluse rahvusva-
heliste standarditega (IFRS – International Financial 
Reporting Standards). Finantsaruandluse rahvusvahe-
lised standardid on Rahvusvahelise Raamatupidamis-
standardite Nõukogu poolt välja antud standardid ja 
tõlgendused, mis Euroopa Liit on vastu võtnud. 

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on 
kasutatud soetusmaksumuse printsiipi, välja arvatud 
teatud fi nantsvarade puhul, mida kajastatakse õiglases 
väärtuses muutustega läbi kasumiaruande. 

Finantsaruannete koostamine kooskõlas 
fi nantsaruandluse rahvusvaheliste standarditega 
nõuab otsuste tegemist hinnangute ja eelduste 
põhjal. Tehtud otsused ja hinnangud avaldavad 
mõju bilansipäeva seisuga esitatud seltsi varadele, 
kohustustele, tuludele ja kuludele. Ehkki hinnangud ja 
otsused põhinevad juhtkonna parimal teadmisel, võib 
hilisem tegelik tulemus olla teistsugune.

Aastaaruanne on esitatud tuhandetes Eesti kroonides, 
kui ei ole märgitud teisiti.

Juhatuse poolt koostatud ja nõukogu poolt heaks 
kiidetud majandusaasta aruanne, mis sisaldab 
ka raamatupidamise aastaaruannet, kinnitatakse 
vastavalt Eesti Vabariigi äriseadustikule aktsionäride 
üldkoosoleku poolt. Aktsionäridel on õigus mitte 
heaks kiita juhatuse poolt koostatud ja kinnitatud 

majandusaasta aruannet ning nõuda uue aruande 
koostamist.

Raamatupidamisaruanne sisaldab Seltsi enda ning 
Läti ja Leedu fi liaalide raamatupidamisaruandeid. 
Filiaalid koostavad eraldiseisvate üksustena oma 
raamatupidamisaruanded sama perioodi kohta ja 
kasutavad samu arvestuspõhimõtteid nagu Selts 
tervikuna. Kõik Seltsisisesed nõuded, kasumid ja 
tehingud elimineeritakse täies ulatuses. 

Jaanuaris 2007 ühendati AS Sampo Elukindlustus, 
Apdrošinašanas akciju sabiedriba Sampo Dziviba ja 
AB Sampo gyvybes draudimas. Ettevõtted ühendati 
kasutades pooling-of-interest meetodit, kuna see 
oli ühise kontrolli all olevate ettevõtete ühinemine. 
Pooling-of-interest meetodi kohaselt kajastatakse 
teistes ettevõtetes omandatud osalus omandatud 
netovarade bilansilistes väärtustes. Sellele vastavalt on 
koostatud korrigeeritud algbilanss seisuga 01.01.2006.

Seltsi asutamise hetkel oli Leedus tegutseval AB 
Sampo gyvybes draudimas’il tütarettevõte UAB Sampo 
Pensiju Fondu Valdymas. IAS 27 punkti 10 kohaselt ei 
esita Selts konsolideeritud raamatupidamisaruannet. 
Investeeringuid tütarettevõttesse kajastatakse 
soetusmaksumuses, mis on makstud summa õiglane 
väärtus (5 891 tuhat Eesti krooni seisuga 31.12.2006).   

Emaettevõtte Sampo Life Insurance Company Ltd. 
raamatupidamisaruanne on avaldatud aadressil 
www.sampo.com.
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Majandusaasta jooksul vastu võetud uued IFRS 
standardid 

Selts on võtnud vajadusel kasutusele allpool 
loetletud standardid, mis hakkasid kehtima majandus-
aasta jooksul. Vajaduse korral on kohandatud 
võrdlusandmeid, et need vastaksid käesoleva aasta 
aruannete esitusviisile. Nimetatud standardid on:

 IFRS 7 „Finantsinstrumendid: avalikustatav teave”;

 IFRIC 7 „Korrigeerimise kohaldamine 
vastavalt standardile IAS 29 Finantsaruandlus 
hüperinfl atiivsetes majanduskeskkondades”;

 IFRIC 8 „IFRS 2 ulatus”;

 IFRIC 9 „Varjatud derivatiivide ümberhindamine”;

 IFRIC 10 „Vahearuandlus ja väärtuse langus”.

Uute ja muudetud standardite vastuvõtmine ei mõjuta 
Seltsi omakapitali seisuga 31.12.2007.

Uued IFRS standardid ja tõlgendused

Uued või muudetud standardid ja tõlgendused, 
mille Euroopa Liit on käesoleva aruande bilansi-
päevaks vastu võtnud, kuid mis jõustuvad pärast 
bilansipäeva, ei mõjuta Seltsi poolt rakendatavaid 
arvestuspõhimõtteid. Nimetatud standardid on:

IAS 1 „Finantsaruannete esitamine (muudatused)”;

 IFRS 8 „Äritegevuse segmendid”;

 IFRIC 11 „IFRS 2 – Tehingud grupi ja 
omaaktsiatega”;

 IFRIC 12 „Teenuse kontsessioonileping”;

 IFRIC 13  „Kliendi lojaalsusprogrammid”;

 IFRS 3 „Äriühendused”;

 IAS 27 „Konsolideeritud ja konsolideerimata 
fi nantsaruanded”;

 IAS 23 „Laenukasutuse kulutused”;

 IAS 31 „Osalemine ühisettevõtmistes”.

Selts valmistab ette uute ja muudetud standardite 

•

•

•

•

•

•

•

•

•

•

•

•

•

•

ning tõlgenduste võimalikku mõju fi nants aruannetele.

1.2. Muudatused raamatupidamise 
arvestuspõhimõtetes ja esitusviisides
Võrreldes eelmise avaldatud aastaaruandega on 
Selts teinud käesolevasse aruandesse muudatusi nii 
arvestuspõhimõtetes kui ka esitusviisis. Peamised 
ümberhindamised tulenesid IFSR 4 rakendamisest 
Leedus. Seal hinnati summad ümber vastavalt 
lepingute uuele liigitusele ning hoiuse komponendi 
lahtisidumine põhjustas muudatusi tulude ja makstud 
nõuete arvestuses. 2007. aastast alates muudeti 
kapitaliseeritud sõlmimiskulude põhimõtteid. 
Tulevaste perioodidega seotud komisjonitasud 
esitati bilansis kapitaliseeritud sõlmimiskuludena. 
Ainuaktsionär tegi 2006. aasta detsembri lõpus otsuse 
kanda maha kapitaliseeritud sõlmimiskulud summas 
3 077 tuhat Leedu litti.

Ühtsete arvestuspõhimõtete rakendamisega 
muudeti Lätis ja Leedus mõningaid põhivara 
raamatupidamislikke hinnanguid (kasulik eluiga, 
miinimumsumma suurendamine põhivara 
liigitamiseks). Seetõttu kanti 2006. aasta lõpus 
täiendava kulumina maha 1 174 tuhat Eesti krooni 
ja kapitaliseeritud sõlmimiskulude mahakandmise 
tulemusena 13 946 tuhat Eesti krooni  (vt Omakapitali 
muutuste aruanne).

Rahavoogude aruande formaati muudeti. Võlakirjade 
ja aktsiate ning teiste investeeringute müügi, 
tähtpäevumise ja soetamisega seotud rahavood 
kajastatakse nüüd äritegevusest tuleneva rahavoo 
all; varem kajastati neid kirjeid investeerimisest 
tuleneva rahavoo all. Muudatuse põhjuseks oli Seltsi 
seisukoht, et raamatupidamiskirjete aluseks olevad 
tehingud on seotud peamiste tulutoovate tegevustega. 
Sellise muudatuseta oleks äritegevusest tulenev 
rahavoog 739 519 tuhat Eesti krooni (2006. aastal 
461 415 tuhat Eesti krooni) ja investeerimistegevusest 
tulenev rahavoog oleks -676 309 tuhat Eesti krooni 
(2006. aastal  -426 737 tuhat Eesti krooni).
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1.3. Välisvaluutas toimunud tehingute kajastamine 
Raamatupidamisaruanded on esitatud Eesti kroonides, mis on Seltsi arvestus-  ja esitlusvaluuta. Seltsi 
üksuste aruannete kirjetel on summad esitatud nende ametlikus vääringus, mis on selle peamise 
majanduskeskkonna valuuta, kus vastav üksus tegutseb. Selliste fi liaalide varad ja kohustused, mille 
arvestusvaluuta ei ole Eesti kroon, hinnatakse ümber esitlusvaluutasse perioodi lõpu vahetuskursi 
alusel, samas kui kasumiaruande kirjed hinnatakse umber tehingupäeval ametlikult kehtinud Eesti 
Panga vahetuskursi alusel. Ümberhindlusest tekkinud tulud ja kulud kajastatakse aruandeperioodi 
kasumiaruandes.

Aruannetes kasutati järgmisi vahetuskursse

1 Eesti kroon (EEK) = Seisuga 31.12.2007 Seisuga 31.12.2006

Läti latid (LVL) 22,4505 22,4334 

Leedu litid (LTL) 4,53157 4,53157

on see esitatud bilansis ja arvestuspõhimõtted 
kirjeldatud eraldi jaotisena (vt p 1.6).

Finantsvarade ostud ja müügid kajastatakse nende 
tehingute väärtuspäeval, st päeval, millal Selts vara 
ostab või müüb.  

Finantsvarad võetakse algselt arvele nende 
soetusmaksumuses, milleks on konkreetse 
fi nantsvara eest makstud tasu õiglane väärtus. 
Algne soetusmaksumus sisaldab kõiki fi nantsvara 
soetamisega otseselt kaasnevaid tehingukulusid, 
välja arvatud õiglases väärtuses muutustega 
läbi kasumiaruande kajastatavate fi nantsvarade 
soetamisega seotud kulutused.

Finantsvarade kajastamine bilansis lõpetatakse siis, 
kui Selts kaotab lepingujärgsed õigused fi nantsvarast 
tulenevatele rahavoogudele või annab kolmandale 
osapoolele üle varast tulenevad rahavood ning 
enamiku fi nantsvaraga seotud riskidest ja hüvedest. 

Finantsvarade (v.a kindlustuslepingutest tulenevad 
nõuded) bilansiline väärtus ei erine oluliselt nende 
õiglasest väärtusest). 

1.5.1. Õiglases väärtuses muutustega läbi 
kasumiaruande kajastatavad fi nantsvarad 
Õiglases väärtuses muutustega läbi kasumiaruande 

1.4. Raha ja raha ekvivalendid 
Raha ja raha ekvivalentidena kajastatakse raha pangas, 
nõudmiseni hoiuseid, lühiajalisi (vähem kui 3-kuulise 
lunastustähtajaga) pangadeposiite ja rahaturufondi 
osakuid, millel puudub oluline turuväärtuse muutuse 
risk. Sularahakassat Seltsil ei ole. 

Rahavoogude aruanne koostatakse otsesel meetodil. 

1.5. Finantsvarad
Finantsvaraks loetakse raha, lühiajalisi 
fi nantsinvesteeringuid, nõudeid ostjate vastu ning 
muid lühi- ja pikaajalisi nõudeid.

Seltsi fi nantsvarad jaotatakse järgmistesse 
gruppidesse:

 õiglases väärtuses muutustega läbi 
kasumiaruande kajastatavad fi nantsvarad,

 laenud ja nõuded,

 lunastustähtajani hoitavad investeeringud,

 müügiootel fi nantsvarad.

Seltsil ei olnud lunastamistähtajani hoitavaid ega 
müügiootel fi nantsvarasid. 

Kuigi nõuded edasikindlustusest on fi nantsvara, 

•

•

•

•
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kajastatavad fi nantsvarad hõlmavad fi nants-
investeeringuid ning investeerimisriskiga 
elukindlustuslepingutele vastavaid investeeringuid.

Et klassifi tseerida fi nantsvarasid gruppi 
„Finantsvarad, mida kajastatakse õiglases väärtuses 
muutustega läbi kasumiaruande”, peavad need 
vastama järgmistele kriteeriumitele:

 need on soetatud kauplemiseesmärgil; 

 Selts on paigutanud need sellesse rühma, sest see 
tagab asjakohasema fi nants informatsiooni. 

Finantsvarasid, mis ei ole soetatud kauplemise-
esmärgil, võib paigutada sellesse rühma juhul:

 see aitab elimineerida ebakõla varade ja nendega 
seotud kohustuste mõõtmisest tulenevate 
tulude ja kulude kajastamisel ehk vähendab nn 
raamatupidamislikku lahknevust või 

 kui fi nantsvarade gruppi juhitakse koos ja nende 
tulemusi hinnatakse õiglases väärtuses vastavalt 
riskijuhtimise või investeerimise dokumenteeritud 
strateegiale ja sellekohast infot antakse ka 
tippjuhtkonnale.

Õiglases väärtuses ei saa mõõta omakapitali 
instrumenti, millel puudub aktiivsel turul 
noteeritud turuhind ja mille õiglast väärtust ei saa 
usaldusväärselt mõõta.

Õiglases väärtuses kajastatavad fi nantsvarad 
hinnatakse igal bilansipäeval ümber vastavalt hetke 
õiglasele väärtusele, millest ei ole maha arvatud 
vara realiseerimisega kaasnevaid võimalikke 
tehingukulusid.

Finantsvara õiglane väärtus baseerub hindadel, 
mis on noteeritud aktiivsel turul. Börsil noteeritud 
väärtpaberite puhul kasutatakse bilansipäeva 
sulgemishindu ja Eesti Panga ametlikke 
valuutakursse, börsil noteerimata väärtpaberite 
puhul võetakse aluseks kogu seltsile kättesaadav info 

•

•

•

•

investeeringu väärtuse kohta. 

Õiglase väärtuse muutusest tulenevad kasumid ja 
kahjumid kajastatakse kasumiaruande real „Tulu 
investeeringute väärtuse muutusest”. Kasumid 
ja kahjumid investeeringute realiseerimisel 
kajastatakse kasumiaruande real „Tulu 
investeeringute realiseerimisest”. Intressitulu ja 
dividendid vastavatelt väärtpaberitelt kajastatakse 
kasumiaruande real „Investeeringutulud”. 

1.5.2. Nõuded
Nõuded on fi kseeritud või kindlaksmääratavate 
maksetega tuletisinstrumentideks mitteolevad fi nants-
varad, mis ei ole noteeritud aktiivsel turul ja mida 
selts ei ole soetanud edasimüügiks. Pärast esmast 
arvelevõtmist kajastatakse nõudeid korrigeeritud 
soetusmaksumuses, kasutades sisemise intressi-
määra meetodit. Lühiajalised nõuded kajastatakse 
bilansis nominaalväärtuses, mis on üldjuhul võrdne 
nõude korrigeeritud soetusmaksumusega.

Nõue hinnatakse ebatõenäoliselt laekuvaks, kui 
Seltsil on objektiivseid tõendeid selle kohta, et 
kahjum on tekkinud.

Nõuete all kajastatakse ka nõudeid 
otsesest kindlustustegevusest ehk nõudeid 
kindlustusvõtjatele. Nõuded on esitatud 
netosummana, s.t ebatõenäoliselt laekuvad ja 
lootusetud nõudesummad on maha arvatud. 
Laekumata nõudeid (v.a nõuded kindlustusvõtjatele) 
on hinnatud individuaalselt, s.t iga nõude laekumise 
tõenäosust on käsitletud eraldi. Ebatõenäoliselt 
laekuvaks hinnatud nõuded on bilansist välja kantud 
ning nende ulatuses on vähendatud aruandeperioodi 
tulusid. 

1.6. Nõuded edasikindlustusest
Nõuded edasikindlustajale sisaldavad 
edasikindlustaja osa rahuldamata nõuete eraldises, 
veel tasa arveldamata edasikindlustaja osa 
komisjonitasudes, makstud kahjudes ja otsestes 
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kahjukäsitlus kuludes. Edasikindlustusnõuded 
on olemuselt fi nantsvara, kuid bilansiskeemis 
näidatakse neid muudest fi nantsvaradest eraldi.

1.7. Materiaalne põhivara
Materiaalne põhivara kajastatakse 
soetusmaksumuses, millest on maha arvatud 
akumuleeritud amortisatsioon ja väärtuse languse 
tõttu kogunenud kahjum. Selle vara maksumus 
amortiseeritakse põhimõtteliselt lineaarselt, 
arvestades järgmisi hinnanguid kasuliku eluea kohta:

 IT-seadmed ja mootorsõidukid – kolm aastat 

 Muud seadmed – viis aastat

Arvestatud amortisatsioon kajastatakse 
kasumiaruandes aruandeperioodi kuludes, kirjetel 
„Sõlmimiskulud” ja „Administratiivkulud”.

Igal bilansipäeval hindab juhtkond, kas on 
märke, mis viitavad vara väärtuse langusele. Kui 
tekib kahtlusi, mis viitavad varaobjekti väärtuse 
langemisele alla tema bilansilise väärtuse, viiakse 
läbi vara kaetava väärtuse test. Vara kaetav väärtus 
on võrdne kõrgemaga kahest näitajast: kas vara 
õiglasest väärtusest (miinus müügikulutused) või 
diskonteeritud rahavoogude põhjal leitavast kasutus-
väärtusest. Kui testimise tulemusena selgub, et 
vara kaetav väärtus on madalam tema bilansilisest 
väärtusest, hinnatakse põhivara objekt alla tema 
kaetavale väärtusele. Vara allahindlusi kajastatakse 
aruandeperioodi kuluna.

Kui varem alla hinnatud varade kaetava väärtuse testi 
tulemusena selgub, et kaetav väärtus on tõusnud üle 
bilansilise jääkmaksumuse, siis tühistatakse varasem 
allahindlus ning suurendatakse vara bilansilist 
maksumust. 

Materiaalse põhivara kajastamine lõpetatakse vara 
võõrandamisel või siis, kui Selts ei eelda selle vara 
kasutamisest või müügist enam majanduslikku kasu. 
Materiaalse põhivara kajastamise lõpetamisest 

•

•

tekkivad kasumid ja kahjumid kajastatakse selle 
perioodi kasumiaruandes, millal kajastamine 
lõpetati, ridadel „Muud tulud“ või „Sõlmimiskulud“ ja 
„Administratiivkulud“.

1.8. Immateriaalne põhivara
IT tarkvara ja muud immateriaalset põhivara 
kajastatakse bilansis kui kindlaksmääratud kasuliku 
elueaga immateriaalset põhivara, kui on tõenäoline, 
et nende varadega seotud tulevane eeldatav 
majanduslik tulu laekub seltsile ja varadega seotud 
kulusid on võimalik usaldusväärselt mõõta. Uue 
tarkvara arendamise või senise tarkvara olulise 
täiustamisega seotud kulusid kajastatakse ainult 
niivõrd, kuivõrd need vastavad eespool nimetatud, 
bilansis varana kajastamise nõuetele. 

Määratud elueaga immateriaalne põhivara 
kajastatakse soetus maksumuses, millest on 
maha arvatud akumuleeritud amortisatsioon ja 
akumuleeritud kahjum vara väärtuse langusest. 
Arvestatud amortisatsioon kajastatakse 
kasumiaruandes aruandeperioodi kuludes, kirjetel 
„Sõlmimiskulud” ja „Administratiivkulud”.

Immateriaalse vara väärtuse languse kahtluse korral 
viiakse läbi vara väärtuse test samadel alustel kui 
materiaalse põhivara puhul. 

Immateriaalse põhivara hulka kuuluvad soetatud 
litsentsid ja tarkvara (maksumusega üle 15 646 
krooni ehk 1000 EUR). Immateriaalset põhivara 
amortiseeritakse lineaarsel meetodil kolme kuni 
kümne aasta jooksul.

Seltsil ei olnud määramata kasuliku elueaga 
immateriaalset vara.

1.9. Finantskohustused (v.a 
kindlustuslepingutest tulenevad kohustused)
Finantskohustusteks loetakse tarnijale tasumata 
arveid, viitvõlgasid ning muid lühi- ja pikaajalisi võla-
kohustusi. Finantskohustused võetakse arvele nende 
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tekkimisel ja neid kajastatakse soetusmaksumuses, 
milleks on fi nants kohustuse eest saadud tasu õiglane 
väärtus. Edaspidi kajastatakse fi nantskohustusi 
korrigeeritud soetus maksumuses, kasutades 
efektiivset intressimäära. 

Lühiajalisi fi nantskohustusi kajastatakse bilansis 
maksmisele kuuluvas summas, sest lühiajaliste 
fi nants kohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on 
üldjuhul võrdne nende nominaalväärtusega. 

Finantskohustuse kajastamine lõpetatakse siis, kui 
see on täidetud, tühistatud või aegunud.

Finantskohustuste bilansiline väärtus ei erine oluliselt 
nende õiglasest väärtusest. 

1.10. Kindlustuslepingute ja 
investeerimislepingute kajastamine
1.10.1. Klassifi katsioon
Kindlustuslepinguid kajastatakse vastavalt IFRS 4-le. 
Selle standardi järgi tuleb kindlustuslepingud fi nants-
aruandluse jaoks klassifi tseerida kas kindlustus- või 
investeerimislepinguteks. Kindlustus tegevuse seaduse 
tähenduses on mõlemad selle seaduse § 13-le 
vastavad elukindlustuse liigid. Standardi kohaselt 
tuleb kindlustuslepinguteks klassifi tseerida need 
lepingud, millega on üle võetud oluline kindlustusrisk. 
Investeerimislepingud on need lepingud, millega ei 
ole üle võetud olulist kindlustus riski. Kui leping on 
juba kord klassifi tseeritud kindlustus lepinguks, siis 
jääb leping selleks kehtivusaja lõpuni. Muid lepinguid 
testitakse regulaarselt. 

Lepingu valikulise kasumiosaluse tunnus (DPF) on 
kindlustusvõtja lepinguline õigus saada lisahüvitist, 
mis täiendab garanteeritud hüvitist. Lisahüvitis on 
kindlustusvõtja reservile või surmajuhtumi korral 
makstavale kindlustushüvitisele lisatavad boonused 
(lisaintress). Eesti seadused ei määra, kui suur osa 
kasumist tuleb jagada. Seltsi kasumi jaotamise 
äriplaani järgi arvestatakse lepingute grupi kasumi-
osalusmäära leidmisel Seltsi möödunud aasta 
majandustulemust üldiselt, investeerimis tulemust 

eraldi, lepingute grupi kasumlikkust üle kogu nende 
kestuse, sh möödunud perioodi ja tuleviku oodatavat 
kasumlikkust, garanteeritud intressi suurust, üldist 
investeerimiskeskkonda, elu kindlustus seltside 
ning teiste sarnaste fi nantstoodete tootlikkust, 
maksejõulisust jm asjasse puutuvaid andmeid. 
Konkreetse lepingu kasumiosalus summana saadakse 
kasumiosalusmäära ja majandus aasta kalendri kuude 
lõpu järgi leitud keskmise reservi alusel.

Kindlustuslepingute ja valikulise kasumiosalusega 
lepingute kohustusi võib I etapis jätkuvalt kajastada 
senise kohaliku praktika kohaselt.

Sampo Life on klassifi tseerinud kõik väljastatavad 
lepingud kindlustus lepinguteks, sest nad kannavad 
või võivad kanda olulist riski, kui kindlustusvõtja 
realiseerib oma õiguse muuta lepingut kindlustusriski 
suurendamiseks. 

1.10.2. Kindlustuslepingute hindamine 
Varasemaid kajastuspõhimõtteid rakendatakse 
kõigile kindlustuslepingutele ja kasumiosalusega 
investeerimis lepingutele, v.a põhilepingust eraldatud 
hoiuse komponendile. 

Selts on lepingutest eraldanud ja eraldi mõõtnud 
määratud boonused ning kõigi paindlike lepingute 
hoiuse komponendi. Selleks on investeerimisriskiga 
elukindlustuslepingute ja säästu kindlustuse lepingute 
tagasiostu väärtusega seotud osa ehk vastavalt 
kindlustuslepingute üld tingimustele investeeringute 
reservi ja kogumisreserviga seotud osa. Selleks, 
et saavutada sama tüüpi lepingute ühetaolist 
kajastamist, eraldatakse kindlustuse ja hoiuse 
komponent ning kajastatakse neid eraldi (s.t hoiuse 
komponent fi nantsinstrumendina) alati, määramata 
iga konkreetse lepingu korral kindlustus komponendi 
olulisuse läve. 

Selts ei eralda hoiuse komponenti traditsiooniliste 
kasumiosalusega lepingute (kapitalikogumis-
kindlustus, lastekindlustus) korral, sest standard 
lubab kajastada neid jätkuvalt varasemal viisil.
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1.10.3. Kindlustuslepingutest tulenevad 
kohustused ja vastavad edasikindlustusvarad 
Kindlustuslepingutest tulenevad kohustused 
koosnevad kindlustustehnilistest eraldistest 
(elukindlustuse eraldis, tuleviku boonuste eraldis ja 
rahuldamata nõuete eraldis) ja kindlustuslepingutega 
seotud fi nantskohustustest. 

Elukindlustuse eraldisena näidatakse bilansis IFRS 
4 järgi kindlustuslepinguteks klassifi tseeritud ja 
lepingu hoiuse komponendi lahtisidumise korral 
kindlustuskomponendist tulenevaid kohustusi 
kindlustus võtjate ees, sealhulgas riskipreemia 
ettemakstud preemiate eraldist. Elukindlustuse 
eraldis võib sisaldada kindlustusmatemaatilist 
eraldist, ettemakstud preemiate eraldist, muud 
tehnilist eraldist ja reservi puudujäägi katmiseks. 
Kindlustusmatemaatiline eraldis arvutatakse 
lepinghaaval jõusolevatele lepingutele vastavalt 
kindlustusliigi kindlustustehnilisele äri plaanile, mis on 
kooskõlastatud Eestis ja Lätis fi nantsinspektsiooniga, 
või Leedus muudele sisemistele suunistele.   
Kohustuste hindamisel kasuta takse mitmeid eeldusi, 
näiteks suremuse, investeeringute tootluse ja 
tulevaste administratiivkulude kohta. Diskon teeri misel 
kasutatud intressimääraks seisuga 31.12.2007 oli 
Eestis 3,5%, Lätis vahemikus 2,5 – 4%  ning Leedus 
vahemikus 2,49 - 4%. Selts järgib maksimaalse 
lubatud diskontomäära osas kohalikke eeskirju. 
Samal ajal oli portfellis olevate kindlustuslepingute 
garanteeritud intressimäär Eestis 3,5% ning Lätis 
ja Leedus vahemikus 2,5% - 4%. Ettemakstud 
preemiate eraldis leitakse pro rata temporis meetodil. 
Elukindlustuseraldis ei sisalda säästukindlustuse 
kogumisreservi, mis on viidud fi nantskohustuste alla. 

Tuleviku boonuste eraldisena näidatakse lisakasum, 
mis võidakse tulevikus määrata kindlustus võtjatele 
või lepingujärgsetele soodus tatud isikutele lisaks 
garanteeritud kasumiosale. 

Rahuldamata nõuete eraldisena näidatakse summa, 
mis on eraldatud lõplike või hinnanguliste välja-

minekute katmiseks seoses kindlustussummade 
ja hüvitistega (sh käsitluskulud), mis tulenevad 
kindlustusjuhtumitest, mis on toimunud enne 
bilansikuupäeva. Rahuldamata nõuetena näidatakse 
ka toimunud, kuid teatamata kahjude eraldist, mida 
hinnatakse varasema statistika alusel. Eraldatud 
hoiuse komponent näidatakse fi nantskohustusena, 
mitte rahuldamata nõuete eraldisena. Edasi-
kindlustuse osalus hinnangulistes kahjudes 
näidatakse edasikindlustusvarana. 

Kindlustuslepingutest tulenevad fi nantskohustused 
hõlmavad järgnevat:

 Kõik lepingutele määratud boonused. Need 
arvutatakse eraldi iga lepingu kohta.

 Finantskohustused investeerimisriskiga 
elukindlustuslepingutest, mille osas katab riski 
kindlustus võtja ja mille suurus on lepingu järgi 
otseselt seotud alusvara tulukuse ja väärtuse 
muutusega. Kliendi seisukohast nimetatakse 
seda investeerimisreserviks – need arvutatakse 
alusvarade ühikute ja väärtuse alusel eraldi iga 
lepingu kohta.

 Finantskohustused muudest jõusolevatest 
kindlustuslepingutest, sealhulgas säästukindlustu-
ses kliendile näidatav kogumisreserv, mida 
arvestatakse lepinghaaval vastavalt kindlustus-
tehnilisele äriplaanile ja hinnakirjale. 

 Finantskohustus, mis katab ootel väljamakseid. 
See on määratud boonuste või investeerimis- või 
kogumisreservi summa, mis tuleb välja maksta,  
kuid mille väljamakset ei ole veel toimunud.

 Finantskohustused muudel kui  juba nimetatud 
põhjustel (vajaduse korral). 

•

•

•

•

•
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1.10.4. Kohustuste piisavuse test 
Äriplaanide järgi arvutatud eraldised põhinevad 
fi kseeritud ja pigem konservatiivsetel eeldustel 
tuleviku surmade, investeeringute tootluse, kulude 
ja katkestamiste kohta. Et testida, kas äriplaanide 
järgi arvutatud eraldised on adekvaatsed ka jooksvate 
eelduste valguses, viiakse kord aastas läbi kohus-
tuste piisavuse test. Testiga arvestatud kohustused 
on kindlustuslepingute alusel tulevikus soori-
tatavate välja maksete (kindlustushüvitised, kulud) 
diskonteeritud nüüdisväärtus, millest on lahu tatud 
kindlustatutelt tulevastel perioodidel laekuvate 
kindlustuspreemiate diskonteeritud nüüdis väärtus. 

Kui eraldised hinnatakse piisavaks, siis neid ei 
muudeta.

Kui kohustused pole piisavad, on kohustused 
hinnatud uute eelduste järgi. Parandus ei ole 
seetõttu sümmeetriline. Nn paremad hinnangud ei 
põhjusta kasumiaruandes muutusi, kuid nn halvemad 
hinnangud põhjustavad.

Seltsil ei ole seisuga 31.12.2006 täielikke võrdlevaid 
kohustuste piisavuse testi tulemusi. Eesti osas on 
kohustusi testitud kord aastas alates 31.12.2005. 
Lätis ja Leedus tehakse kohustuste piisavuse testi 
alates 31.12.2007. 

1.11. Kohustuslik reservkapital
Vastavalt äriseadustikule teeb Selts iga aasta 
puhaskasumist vähemalt 5% eraldise kohustuslikku 
reservkapitali, kuni reservkapital moodustab 
vähemalt 10% aktsiakapitalist. Kohustuslikku reserv-
kapitali ei maksta välja dividendidena, kuid seda 
võib kasutada kahjumi katmiseks ja aktsiakapitali 
suurendamiseks.

1.12. Tulud 
1.12.1. Brutopreemiad
Brutopreemiatena kajastatakse saadud või 
saadaolevaid kindlustusmakseid, mille maksetähtaeg 
kuulub aruandeperioodi. Pärast bilansipäeva 

laekunud kindlustus maksed kajastatakse 
ettemaksuna. Maksetähtaeg on kindlustuslepingus 
kokku lepitud hiliseim laeku mise kuupäev. Paindliku 
maksegraafi kuga toodete lepingute järgmakseid 
kajastatakse laekumiste põhiselt.

Lahtiseotud hoiuse komponendiga 
kindlustuslepingute (sh investeerimisriskiga 
elukindlustuslepingute) korral kajastatakse 
brutopreemiana vaid kindlustusriski kandmise eest 
saadud ja saadaolevaid makseid.

Mõned kliendid soovivad suunata ühest 
kindlustuslepingust vabanenud summa teise 
kindlustus lepingus se. Reaalselt ei liigu raha 
Seltsist välja ega tagasi ning kasumiaruandes 
kajastatakse seda kulu makstud kahjuna ja tulu 
brutopreemiana. Rahavoogude aruandes kajastatud 
laekunud kindlustus preemiad ja kasumiaruande 
brutopreemiad pole seetõttu võrreldavad. Lisaks 
tuleb erisus kajastamise tähtajast. Sama kehtib ka 
makstud nõuete kohta.

1.12.2. Teenustasud
Teenustasuna kajastatakse sõlmimis- ja 
haldustasusid, mis on vastavalt hinnakirjadele maha 
arvatud kindlustuslepingute (sh investeerimisriskiga 
elukindlustuslepingute) lahtiseotud hoiuse 
komponendi osalt. Tulu kajastatakse tekkepõhiselt 
vastavalt tehingute toimumise hetkele.

1.12.3. Investeeringutulu
Intressitulu kajastatakse tekkepõhiselt lähtudes 
efektiivsest intressimäärast. Dividenditulu 
kajastatakse laekumise hetkel.

1.12.4. Muud tulud 
Muude tuludena kajastatakse komisjonitasusid teiste 
kindlustusandjate kindlustuslepingute vahenda-
misest, vahendustasusid investeerimisfondide 
vahendamise eest ning tasu Leedus kogutud 
pensionimaksete haldamise eest.
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1.13. Kindlustustehnilised väljamaksed ja 
väljamaksetega seotud kulud 
Kindlustustehnilised väljamaksed on: 

kindlustusjuhtumite korral aruandeperioodil 
makstud hüvitised (surm, õnnetusjuhtumist 
tingitud invaliidsus ja õnnetusjuhtumist tingitud 
ajutise töövõimetuse päevarahad);

 hüvitised lepingute lõppemisest, 
tagasiostusummad ja väljamaksetega seotud 
kulud eraldatud hoiuse komponendiga 
kindlustuslepingute korral vastavalt lepingute 
klassifi katsioonile. 

Kindlustustehnilised väljamaksed ei sisalda 
eraldatud hoiuse komponendi väljamakseid, 
kuna seda kajastatakse vastava fi nantskohustuse 
vähendamisena.

Väljamaksetega seotud kulud on kindlustustehniliste 
ja fi nantskohustuste väljamaksetega seotud otsesed 
ja hinnangulised halduskulud, kahjukäsitleja ja 
lepinguhaldurite töötasud ja nendega seotud maksud 
ning tasud ekspertidele.

1.14. Kulud
Tegevuskulud on jaotatud vastavalt sõlmimis-, 
administratiiv-, investeeringute, väljamaksetega 
seotud ja muudeks kuludeks. Kulud on jagatud 
kasumiaruande kirjetele järgmisel põhimõttel: kulud, 
mida on võimalik jagada täpselt (personalikulud, 
transpordikulud, sidekulud, komisjonitasud vahen-
dajatele jms), on kantud vastavale kirjele otse. 
Kulude puhul, mida ei ole võimalik otse jagada 
(kantseleikulud, kulud ruumidele jms), on kasutatud 
proportsionaalse jagamise meetodit.

Sõlmimiskulud on kindlustuslepingute 
sõlmimisega seotud kulud. Sellisteks on otsesed 
kulud, nagu komisjonitasud vahendajatele, kulud 
kindlustusdokumentide vormistamiseks või 
lepingute kaasa miseks portfelli ja otseselt lepingute 

•

•

•

sõlmimisega seotud töötajatele tehtud kulutused, 
ning kaudsed kulud, nagu reklaamikulud ja poliiside 
väljastamisega seotud halduskulud.

Administratiivkulud on kulud, mis on seotud 
preemiate kogumisega, portfelli haldamisega, 
boonuste ja soodustuste käsitlemisega. Siin on 
kajastatud neid kindlustustegevusega seotud kulusid, 
mis ei kuulu sõlmimiskulude, kahjukäsitluskulude, 
investeeringutega seotud kulude ega muude kulude 
hulka. 

Muud kulud on kulud, mida tehakse seltsi kui 
terviku huvides, näiteks tasud audiitoritele, maksu-
konsultantidele, kindlustusjärelevalve kulud ja 
maksud erialaliitudele. 

Väljamaksetega seotud kulud vt p 1.13.

Investeerimiskulu all näidatakse tasusid 
investeerimisportfelli haldamise ja valitsemise 
eest, fi nantsvara soetamise tehingukulusid ja 
muid investeeringutega seotud kulusid, mille 
jagamisel investeerimiskulude vahel kasutatakse 
proportsionaalse jagamise meetodit.

1.15. Kasutusrent
Kasutusrendina kajastatakse selliseid renditehinguid, 
mille puhul kõik olulised vara omandiga seotud riskid 
ja hüved jäävad rendileandjale ja mida kajastatakse 
rendileandja bilansis. 

Kasutusrendi alusel omandatud varasid ei kajastata 
Seltsi bilansis. Kasutusrendi maksed kantakse 
rendiperioodi jooksul lineaarselt kuludesse. 

Kasutusrendi maksed kantakse rendikuluna 
tegevuskulude alla. Rendikohustus on kajastatud 
28. lisas. 

1.16. Tulumaks 
Vastavalt Eestis kehtivatele seadustele ettevõtte 
kasumit ei maksustata, mistõttu ei eksisteeri ka edasi-
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lükkunud tulumaksu nõudeid ega kohustusi. Kasumi 
asemel maksustatakse Eestis jaotamata kasumist 
väljamakstavaid dividende. Alates 1. jaanuarist 2008 
on maksumääraks 21/78 netodividen didest (kuni 
31.12.2007 kehtis maksumäär 22/77). Dividendidelt 
arvestatud ettevõtte tulumaks kajastatakse 
tulumaksukuluna dividendide väljakuulutamise 
perioodi kasumiaruandes, sõltumata sellest, millise 
perioodi eest need on välja kuulutatud või millal 
dividendid välja makstakse.

Seisuga 31.12.2007 moodustas Seltsi jaotamata 
kahjum 13 669 tuhat krooni. Dividendidega seotud 
maksimaalne lubatud maksukohustus on kajastatud 
16. lisas.

Läti ja Leedu fi liaalides põhineb tulumaks asjaomase 
aasta kasumil. Tulumaks arvutatakse vastavalt 
kohalikule maksuseadusele.

Leedus on tulumaksumäär 18%. Leedu fi liaali kasum 
oli 2007. aastal 3 411 465 Leedu litti. Seda korrigeeriti 
vastavalt kindlustuslepingute tingimustele 
– pika- ja lühiajaliste lepingute halduskulud jagati 
proportsionaalselt vastava lepingute rühma osas 
teenitud preemiatele. Tekkinud maksustatava 
kahjumi põhjuseks oli investeerimistulu lahutamine 
tehnilistest eraldistest ja fi nantskohustustest ning 
samuti tehniliste eraldiste muutusest teatava osa 
(lühiajalised lepingud) lahutamine. Pikaajaliste 
lepingutega (üle 10 aasta) seotud tulud ja kulud on 
maksuvabad. Korrektsioonide järgselt oli 2007. aasta 
maksustatav kahjum 7183 tuhat Leedu litti. 
Edasilükkunud tulumaksu vara ei kajastatud, kuna 
Selts ei eelda selle vara realiseerumist.

Lätis kohaldati maksustamisperioodi jooksul Seltsi 
saadud maksustatavale tulule tulumaksumäära 15%.

Seisuga 31.12.2006 on AAS Sampo Dziviba’l 
eelmistest maksuperioodidest akumuleerunud  
tulumaksukulu. Akumuleerunud maksukulu on 
kajastatud järgmises tabelis:¹

Maksuaasta Tulumaksukulu (LVL)
2002 61 880

2003 101 784

2004 146 317

2005 212 886

2006 400 674

Seltsi Läti fi liaalil on õigus võtta üle AAS 
Sampo Dziviba eelmistel maksuperioodidel 
kogunenud maksukulu ja lahutada vastavad 
kulud sel maksuperioodil, mil toimus üleandmine 
ja kronoloogilises järjekorras järgmistel 
maksuperioodidel (kuid kuni 5 aasta jooksul pärast 
seda maksuperioodi, millal vastavast saamata jäänud 
maksukulust teatati maksuametile) Seltsi Läti fi liaali 
maksustatavast tulust.

Edasilükkunud tulumaksu vara ei kajastatud, kuna 
Selts ei eelda selle realiseerumist.

2. Juhtkonna hinnangud
2.1. Lepingute klassifi tseerimine
Selts on väljastanud IFRS 4 järgi kindlustus lepinguid, 
sest need lepingud kannavad või võivad endas 
kanda olulist riski, kui kindlustusvõtja realiseerib 
oma lepingu muutmise õigust kindlustusriski 
suurendamiseks.

Selts on eraldanud ja eraldi mõõtnud kõigi 
paindlike lepingute hoiuse komponendi. Selleks on 
investeerimisriskiga elukindlustuslepingute ja säästu-
kindlustuse lepingute tagasi ostu väärtusega seotud 
osa ehk vastavalt kindlustuslepingute üld tingimustele 
investeeringute reservi ja kogumisreserviga seotud osa.

Et saavutada sama tüüpi lepingute ühetaolist 
kajastamist, eraldatakse hoiuse komponent ja 
kajastatakse see fi nantsinstrumendina alati, 
määramata iga konkreetse lepingu korral kindlustus-
komponendi olulisuse läve. Mineviku andmed eraldatud 
hoiuse komponendi mõõtmisel on kohati leitud 
hinnangutena, seda juhul, kui täpseid algandmeid pole 
talletatud. Hindamisviga ei ole oluline.
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2.2. Kohustuste piisavuse test 
Kohustuste piisavuse testis kasutatud peamised 
eeldused:

Suremus. Aluseks on võetud Statistikaameti 
andmed, mida on korrigeeritud Seltsi ja Sampo 
Grupi kogemuse ja statistiliste meetodite 
alusel. Riskihindamine vähendab baassuremust 
eeldatavalt 50%ga esimesel kindlustusaastal, 
mis väheneb lineaarselt 25%ni kuuendaks 
kindlustusaastaks. 

 Lepingute ennetähtaegne katkestamine. Põhineb 
Seltsi enda statistikal, mida on korrigeeritud 
arvatava tulevikutrendiga, arvestades Seltsi 
tegevust ja strateegiat. Sõltuvalt tootest, riigist 
ja kindlustusaastast on katkestamis määrad 
vahemikus 1,2–26,0% aastas. Katkestamismäär 
näitab, kui palju kindlustus aasta alguses jõus 
olnud lepingutest on järgneva kindlustusaasta 
lõpuks katkestatud.

 Diskontomäär. See põhineb juhtkonna 
nägemusel euroala riskivabast tootluskõverast, 
kasutades Euroopa Keskpanga statistikat. 
Sõltuvalt tähtaegadest, riigist ja valuutast on 
diskontomäärad vahemikus 3,7% - 5%.

 Kulutase ja infl atsioon. See põhineb Seltsi enda 
kõige värskemal statistikal, mida korrigeeritakse 
tulevasi eeldatavaid arengusuundumusi ning Seltsi 
tegevust ja strateegiat arvestades. Infl atsiooni 
eeldused põhinevad kohaliku statistikaameti 
statistikal.

Testiga võrreldakse, ega tulevaste rahavoogude abil 
leitud kohustused pole suuremad kehtiva metoodika 
järgi arvestatud kohustustest. Tulevaste rahavoogude 
abil leitud kohustused on kindlustus lepingu alusel 
tulevikus sooritatavate väljamaksete (kindlustus-
hüvitised, kulud) diskonteeritud nüüdis väärtus, 
millest on lahutatud kindlustatutelt tulevastel 
perioodidel laekuvate kindlustuspreemiate diskon-
teeritud nüüdisväärtus. Testis ei arvestata lepingu 
ebaoluliste muudatustega tulevikus ega lepingu 

•

•

•

•

gruppidega, mille eraldis portfellis ei ole oluline. 

Testi ei kohaldatud teatavatele tooterühmadele, 
nt Eesti ja Läti investeerimisriskiga 
elukindlustuslepingutele, kuna nende 
fi nantskohustust on juba õiglases väärtuses hinnatud 
ja Seltsil on õigus muuta ka olemasolevate portfellide 
hinnakirja. Juhul, kui nende lepingute teenustasud 
peaksid tulevikus osutuma eba piisavaks, lubab 
lepingute paindlik iseloom hinnakirja korrigeerida.

Kohustuste piisavuse testi järgi on Seltsi 
kindlustuslepingutest tulenevad kohustused piisavad. 

Suurimat mõju testi tulemustele avaldavad 
tootluskõvera eeldused ja seejärel eeldatavad kulud, 
lepingute tühistamine ja suremus. Rahavoogude 
diskonteerimiseks kasutatud tootluskõvera 
vähendamisel 1 protsendipunkti võrra, on Seltsi 
kohustused ikkagi piisavad, isegi kui üksikute 
tooterühmade korral tekib kahjum. Tootluskõvera 
vähendamine 1,5 protsendipunkti võrra põhjustab 
ebaolulise puudujäägi. Suremus ei põhjusta 
puudujääki isegi juhul, kui see on testis eeldatust 2 
korda suurem. Sellest suurem suremus põhjustab 
puudujäägi. Kulude korral on ülempiiriks 1,5 korda 
eeldatust suuremad kulud ja infl atsiooni korral kasv 2 
protsendipunkti võrra.

Aastatel 2006–2007 oluliselt eeldusi ei muudetud. 
Seltsil puuduvad seisuga 31.12.2006 täielikult 
võrreldavad kohustuste piisavuse testi tulemused 
ja eelduste muutuse mõju Seltsile tervikuna ei ole 
võimalik avaldada. 
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3. Riski- ja kapitalijuhtimine
3.1. Kokkuvõte 
Riskide juhtimine on oluline osa Sampo Life’i 
tegevuskeskkonnast ja äritegevusest. Sampo Grupi 
ees märk on selgelt defi neeritud strateegiad ja 
vastutused riskide juhtimise protsessis. Riskide ja 
kapitali juhtimise protsessi peamine eesmärk on 
kindlustada, et kapitali oleks ettevõtte tegevusega 
kaasnevate riskidega võrreldes piisavalt, ja 
vähendada majandustulemuste ebastabiilsust.

Seltsis vastutab riskide juhtimise eest otseselt 
juhatus, kes vastutab Seltsi nõukogu selgeid 
juhtnööre järgides kõikide riskide aktiivse juhtimise 
eest. Juhatus kohustub informeerima Seltsi nõukogu 
koheselt kõikidest võimalikest riskidest ja ohtudest 
ning esitama võimalike riskide ja ohtude maandamise 
tegevuskava.

Nõukogu kiitis 2007. aastal heaks Seltsi riskijuhtimise 
põhimõtted, milles on muu hulgas määratletud Seltsi 
riskide liigitus ja riskijuhtimise organisatsiooniline 
struktuur. Põhimõtteid rakendati juba 2007. aastal.

Seltsi riskid võib jagada nelja põhirühma: 
kindlustustehniline risk, tururisk, krediidirisk 
ja operatsioonirisk. Kindlustustehnilise riski 
kategooriasse kuuluvad riskid on seotud nii 
ohtudega, mida konkreetne kindlustus katab, 
kui ka kindlustustegevuse protsessiga. Tururisk 
tuleneb varade turuhindade tasemetest või 
volatiilsusest. Krediidirisk on risk, et Seltsiga seotud 
väärtpaberiemitendid, vastaspooled ja vahendajad ei 
ole võimelised täitma tähtaegselt ja täies ulatuses 
oma kohustusi. Operatsiooniriskid on riskid, mis 
tulenevad Seltsi tegevusega seotud operatsiooniriski 
liigist ja laadist. See hõlmab otseseid ja kaudseid 
kahjusid, mis tekivad sisemise protsesside, inimeste 
ja süsteemide ebapiisavusest või ebaõnnestumisest 
või väliste sündmuste mõjul.

Enamikku turu- ja krediidiriskidest jälgitakse Seltsi 
Investeerimisriskide Juhtimise Komitee (IRMC) 

kaudu, mille koosolekud toimuvad igal teisel kuul. 
Komitee lepib ka kokku asjakohaste meetmete 
kohaldamises. Selts teeb koostööd Sampo Baltic 
Asset Management ASiga (Danske Group’i liige) 
omakapitali portfelli ja tehniliste eraldiste portfelli 
investeeringute aktiivsel juhtimisel. Likviidsusriske 
jälgivad hoolikalt ja igapäevaselt seltsi fi nantsüksus 
ja aktuaarid. Operatsiooniriski jälgib seltsi 
Operatsiooniriskide Juhtimise Komitee (ORMC), mille 
koosolekud toimuvad kord kvartalis. Komitee lepib ka 
kokku asjakohaste meetmete kohaldamises. ORMC 
jälgib ka investeerimisriskiga elukindlustuslepingute 
varade juhtimisega seotud riske.

Kõigil peamistel riskivaldkondadel on eraldi 
riskijuhtimise tegevuskavad, milles on määratletud 
riski ülempiirid, indikaatorid ja kontrollpunktid. 
Võimaluse korral eelistatakse alati automaatset 
kontrolli, et tagada riskijuhtimise süsteemide 
efektiivsus.

2008. aastal jätkab Selts selliste riskijuhtimise 
süsteemide arendamist ja rakendamist, mis 
hõlmavad riskide pidevaks seireks, juhtimiseks ja 
aruandluseks vajalikke strateegiaid, protsesse ja 
aruandlusprotseduure.

3.2. Kindlustustehniline risk
Kindlustusseltsid võtavad riske sõlmitud 
kindlustuslepingute kaudu. 

Iga üksiku kindlustuslepingu risk on võimalus, et 
toimub kindlustusjuhtum või et kindlustusjuhtum 
toimub ootamatult, s.t selle toimumise aeg või kahju 
suurus pole teada. Juhuslikkus ja etteennustamatus 
on kindlustuslepingu põhiolemus. 

Selts pakub tooteid, kus kindlustusjuhtumiks võivad 
olla: surm, teatud kuupäevast kauem elamine, 
õnnetusjuhtumist või haigusest tulenev ajutine või 
püsiv invaliidsus või töövõimetus.

Kindlustuslepingute portfelli hindade kujundamiseks 
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ja kohustuste määramiseks kasutatakse tõenäosus-
teooriat. Kindlustuslepingutest tulenev peamine 
risk seisneb seltsi jaoks selles, et tegelikud välja-
maksed ületavad kajastatud või olemasolevaid 
kindlustuskohustusi. See võib juhtuda seetõttu, 
et kahjusid juhtub sagedamini ja suuremana kui 
prognoositud. Kindlustusjuhtumid on juhuslikud 
ja nende arv varieerub aastast aastasse võrreldes 
statistiliste meetodite abil tehtud hinnangutega.

Mida suurem on sarnaste lepingute portfell, seda 
väiksem on suhteline erinevus oodatavast tulemu-
sest. Rohkem hajutatud portfelli mõjutavad ühe 
alagrupi muutused vähem tõenäolisemalt. Selts 
suunab tegevust oma juhiste abil, et hajutada 
riskid aktsepteeritavale tasemele ja saavutada 
igas kategoorias piisavalt suur populatsioon, 
vähendamaks oodatava tulemuse hälbimist. 

Mõned riskid tasakaalustavad loomulikult üksteist. 
Seltsi risk on väiksem, kuna tal on nii suremus- kui 
ellujäämisrisk mõlemad. 

Ebakindlus tulevaste hüvitiste ja kindlustuspreemiate 
hindamisel tuleneb probleemidest tulevaste 
arengusuundumuste prognoosimisel, nt 
pikaajaline suremusmäär ja kindlustusvõtjate 
käitumise varieerumine (nt kindlustusvõtjate 
õigus lepingut tühistada, lükata edasi tulevaste 
kindlustuspreemiate tasumist, muuta 
kindlustusmaksete kindlaksmääratud dünaamikat 
jne). Kui kindlustusvõtjad tegutsevad ratsionaalselt, 
võib üldine kindlustusrisk suureneda. Nt on surma 
korral väljamakstava hüvitisega lepingu tühistamise 
või hüvitise vähendamise tõenäosus väiksem selliste 
kindlustatud isikute puhul, kelle tervis on vahepeal 
tunduvalt halvenenud, võrreldes isikutega, kelle 
tervis on veel korras. See põhjustab eeldatava 
suremuse suurenemise, kuna kindlustatud isikute arv 
portfellis väheneb vabatahtlikult lepingu tühistanud 
isikute võrra. Selts on neid eeldusi kindlustusvõtjate 
käitumise kohta arvesse võtnud oma kohustuste 
hindamisel. Selts võrdleb regulaarselt 

hinnakujunduses ja kohustuste kindlaksmääramises 
kasutatud eeldusi tegelike kogemustega.

Suremuse, ellujäämise, õnnetusjuhtumite ja 
haigustega seotud kahjude sagedus sõltub 
suuresti sotsiaalsetest tingimustest (haridus, 
tervishoid jne), samuti epideemiatest või elustiili (nt 
söömine, suitsetamine ja sport/hobid) ulatuslikust 
muutumisest. Riski iseloomustab see, et kui 
kahekordistada nt 2007. aasta tegelikku suremust, 
põhjustaks see seltsile 1,7 miljoni krooni ulatuses 
lisakulusid. 

Risk on väiksem paljude toodete (eriti Eestis 
ja Leedus müüdavad paindlikud tooted ja 
lisakindlustused) korral, kus Selts võib vajaduse 
korral muuta riskipreemiate ja kulude osakaalu. Risk 
seisneb sel juhul viiteajas, mis on vajalik muudatuste 
rakendamiseks; turust (konkurents) ja järelevalvest 
tulenevatest piirangutest muudatuste rakendamisele. 
Traditsiooniliste toodete korral on makse alati 
fi kseeritud ja seda ei ole võimalik uute eelduste 
arvesse võtmiseks muuta.

Selts järgib kindlustusriski juhtimisel riskihindamise 
eeskirju. Kindlustusvõtja kindlustusmakse suurus 
sõltub tavaliselt kindlustatud isiku tervislikust 
olukorrast. Riskihindamine toimub tavaliselt 
allkirjastatud dokumente kasutades (nt tervise 
kinnitused või küsimustikud). Mõnikord, kui summad 
on väikesed, ei küsita kindlustusvõtjalt tema 
tervislikku olukorda, kuid suuremate summade 
korral on arstlik läbivaatlus kohustuslik. Selts piirab 
väga suurte või erakorraliste riskide võtmist.

Järgmine tabel illustreerib tegelikke riskinõudeid 
võrreldes riskipreemia maksetega, mida koguti 
nende nõuete katmiseks paindlike toodetega 
seotud kindlustatavate riskide korral 2007. aastal 
(tuhandetes Eesti kroonides). 
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Võimalikud kindlustatavad riskid Riskipreemia
Väljamaksed 

ja nõuete 
eraldise muutus 

Kahjusuhe

Eesti Surm 2738 210 8%

Läti Surm, õnnetusjuhtumid, kriitiline haigus 2256 576 26%

Leedu Surm, õnnetusjuhtumid, vigastused, invaliidsus, kriitiline haigus 15 925 4194 26%

Kokku 20 919 4980 24%

Kahjunõudeid ja vastavaid suhtarve mõjutab 
riskihindamisprotsess – kahjusuhted on eeldatavasti 
paremad esimestel kindlustusaastatel. Seltsi portfell 
on üsna noor ja see kasvab kiiresti. Riskihindamise 
mõju kaob eeldatavasti pärast viiendat 
kindlustusaastat. Need arvud ei sisalda makstud 
hoiuseosa ega nõuetega seotud kulusid. Teiste 
väiksemate tooterühmade kahjusuhted on sarnased. 

Selts on piiranud oma riski edasikindlustusega. 
Seltsi edasikindlustuspartner on Sampo Life 
Insurance Company Ltd. Edasikindlustamisele 
kuuluvad surmarisk ja invaliidsusrisk, kuid mitte 
üleelamisrisk. Edasikindlustamisele ei kuulu 
ka teatavad väiksema riskiga tooterühmad, nt 
lastekindlustus, õnnetusjuhtumi lisakindlustuse 
vigastuse risk ja päevarahad. Edasikindlustamisele ei 
kuulu ka annuiteetmaksed. Seltsi omavastutus ühe 

kindlustatu/lepingu kohta on kuni 340 000 krooni, 
sõltuvalt lepingust, valuutast ja riigist. Seltsil ei ole 
edasikindlustuskaitset katastroofi de korral, kuna 
seltsi omavastutus ühe kindlustatu/lepingu kohta on 
üsna väike.

Järgmises tabelis kujutatakse kindlustustehnilise 
riski kontsentratsiooni riikide ja omavastutuste 
kaupa. Riskisummad on esitatud seisuga 
31.12.2007 miljonites kroonides. Riskisumma on 
kindlustussumma, millest on lahutatud vastavad 
kindlustustehnilised eraldised ja fi nantskohustused. 
Kui hüvitise suurus ei ole kindel, määratletakse 
kindlustussummat maksimaalse võimaliku 
hüvitisena asjaomaseid tingimusi arvestades. Näiteks 
õnnetusjuhtumi kindlustuse päevarahade korral 
Eestis korrutatakse kindlustussumma arvutamisel 
120 päeva ühe päeva kindlustuskattega.

Riik
Riskisumma enne 

edasikindlustust 
(miljonites kroonides)

% Edasi kindlustatud 
summa

Riskisumma pärast 
edasikindlustust 

(omavastutus, miljonites 
kroonides) 

%

Eesti 1 359 18% 649 711 16%

Läti 1 316 18% 664 652 15%

Leedu 4 798 64% 1 832 2 966 69%

Kokku 7 474 100% 3 145 4 329 100%
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Järgmises tabelis kujutatakse kindlustusriski ja selle kontsentratsiooni ja omavastutust kindlustusliikide ja 
riskisumma rühmade kaupa. Riskisummad on esitatud seisuga 31.12.2007 miljonites kroonides.

Lisaks viimases tabelis esitatud arvudele oli Seltsil 
31.12.2007 seisuga 7 pensionikindlustuslepingut, 
mille väljamakseperiood oli alanud. Nende 
annuiteetmaksete suurus on 2008. aastal eeldatavasti 
60 tuhat krooni. Selts ei garanteeri Eesti III 
samba pensionimakseid (nende summasid) enne 
maksekuupäeva saabumist. Kindlustusvõtjaga 
kokkulepitud pensionimaksete korraldus põhineb 
maksete alguses kehtival hinnakirjal. Seltsil 
on siiski ka nii kindlaksmääratud tähtajaga kui 
eluaegseid annuiteettooteid, kus tulevase annuiteedi 

suurus on eelnevalt teada ja garanteeritud. Nende 
annuiteetide kindlustustehnilised fi nantskohustused 
ja elukindlustuseraldis olid 31.12.2007 seisuga 13 873 
tuhat krooni. 

Seltsi kohustuste tähtajad on esitatud punktis 3.3.2. 
Tehniliste eraldiste muutused on toodud 15. lisas 
ja fi nantskohustuste muutused 14. lisas. Andmed 
kahjunõuete kohta on esitatud 24. lisas. Tegelikud 
kahjunõuded võrreldes prognoositud nõuetega olid 
suuremad tagasiostusummade osas.

Risk ja riskisumma rühm tuhandetes 
kroonides 

Riskisumma 
enne edasi-
kindlustust 

% Edasi kindlus-
tatud summa

Riskisumma pärast 
edasikindlustust 

(omavastutus) 
%

Surm (põhikindlustus) kokku 3 624 100% 1 769 1 854 100%

Kuni 300 2 232 62% 1 060 1 172 63%

300–599,(9) 849 23% 381 468 25%

600–999,(9) 318 9% 179 139 7%

1000 või rohkem 225 6% 149 76 4%

Õnnetusjuhtumi põhjustatud surm kokku 1 000 100% 557 443 100%

Kuni 300 638 64% 331 307 69%

300–599,(9) 209 21% 110 100 22%

600–999,(9) 81 8% 56 25 6%

1000 või rohkem 71 7% 61 11 2%

Õnnetusjuhtumi põhjustatud invaliidsus kokku 1 194 100% 575 618 100%

Kuni 300 600 50% 308 291 47%

300–599,(9) 310 26% 110 200 32%

600–999,(9) 131 11% 70 60 10%

1000 või rohkem 153 13% 87 66 11%

Õnnetusjuhtumi põhjustatud trauma (kõik alla 300) 1 154 100% 0 1 154 100%

Õnnetusjuhtumist tingitud päevarahad kokku 20 100% 0 20 100%

Kuni 300 12 60% 0 12 60%

1000 või rohkem 8 40% 0 8 40%

Kriitiline haigus kokku 437 100% 220 217 100%

Kuni 300 411 94% 206 205 95%

300 või rohkem 25 6% 14 11 5%

Kindlustusmaksete peatamine kokku 46 100% 23 23 100%

Kuni 300 41 90% 21 21 90%

300 või rohkem 5 10% 3 2 10%
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3.3. Tururisk 
3.3.1. Põhimõtted ja korraldus
Tururiski all jälgib Selts oma tegevusele sellistest 
majanduslikest muutujatest nagu aktsiahindadest, 
intressimääradest, vahetuskurssidest või kaupade 
hindadest tulenevaid riske. Muude konkreetsete 
riskikategooriate hulgas kuuluvad tururiski alla 
ka intressirisk, aktsia-, valuuta-, paigutus- ja 
kontsentratsioonirisk, varade ja kohustuste 
mittevastavuse risk ning likviidsusrisk – need kõik on 
seotud investeerimistegevuse ja kapitali juhtimisega.

Seltsi investeerimistegevuse eesmärk on saada 
vastuvõetaval riskitasemel oma varadelt võimalikult 
suurt tulu ja tagada, et Seltsi solventsusmarginaal on 
alati suurem kui omavahendite normatiiv. 

Suurimad investeerimistegevusega seotud riskid on 
investeeringute väärtuse languse risk ja risk, et tulud 
on väiksemad kui seda eeldavad kindlustustehnilised 
eraldised. Eesmärk on piirata neid riske, 
diversifi tseerides investeerimisportfelli ja omades 
piisavaid ja struktuuriliselt sobivaid investeeringuid 
Seltsi kindlustustehniliste eraldiste katmiseks. 
Valuutariske juhitakse erinevas valuutas varade ja 
kohustuste piisava tasakaalu tagamisega.

Seltsi nõukogu kinnitab kord aastas Seltsi 
investeerimisstrateegia, milles määratletakse 
investeerimisportfelli soovitav paigutus, 
instrumentide piirnormid, investeerimistegevuse 
korraldus ja volitused otsuste tegemiseks 
ja elluviimiseks. Varade paigutamisel ning 
tulu- ja likviidsusnõuete kindlaksmääramisel 
võetakse arvesse ja kontrollitakse pidevalt Seltsi 
kindlustustehniliste eraldiste struktuuri ja nõudeid, 
Seltsi riskide võtmise suutlikkust, regulatiivseid 
nõudeid ja reitingu ambitsioone. 

Euroopa äriühingu loomise tulemusel 
2007. aastal ühendati Seltsi Eesti, Läti ja Leedu 
kindlustustehniliste eraldiste ja omakapitali portfellid 
1. aprilli seisuga. Kindlustustehniliste eraldiste 

portfell tähendab siinkohal kindlustustehnilistele 
eraldistele ja fi nantskohustustele vastavaid 
varasid, v.a see osa investeerimisriskiga 
elukindlustuslepingute fi nantskohustustest, mille 
osas kannab riski kindlustusvõtja. See võimaldab 
Seltsil tõhusamalt juhtida oma investeeringuid. 
Seltsi nõukogu poolt ametisse nimetatud 
Investeerimisriskide Juhtimise Komitee (IRMC) 
vastutab investeerimistegevuse korralduse ja 
kontrollimise ning investeerimistegevusega seotud 
riskide eest. IRMC annab Seltsi nõukogule aru 
ka investeerimistegevuse ja –tulemuste kohta. 
2007. aastal kuulusid IRMCsse Seltsi juhatuse 
esimees, investeerimisvaldkonna juht, vastutav 
aktuaar, emaettevõtte kontrollerid ja Sampo Baltic 
Asset Management ASi (vastutab investeeringute 
haldamise eest) esindajad. IRMC koguneb kord kahe 
kuu jooksul. 

3.3.2. Aktsiainstrumentide intressiriskid 
ja hinnarisk
Intressirisk tuleneb klientide ees võetud kohustustest 
ning fi nantsvarade investeerimise tulemustest. 

Eesmärk on piirata neid riske, diversifi tseerides 
investeerimisportfelli ja omades piisavaid ja 
struktuuriliselt sobivaid investeeringuid Seltsi 
kindlustustehniliste eraldiste katmiseks. 
Kindlustustehniliste eraldiste ja intressi kandvatesse 
instrumentidesse tehtud investeeringute kestus 
on pideva kontrolli ja juhtimise all. Suurem osa 
Seltsi garanteeritud intressiga toodete kohustustest 
koosnevad madala tagasiosturiskiga pikaajalistest 
kindlustuslepingutest. See asjaolu ja suur 
maksejõulisus võimaldab saada investeeringutelt 
lisatulu, nt aktsiaturgude head tulemused ja 
soodsad lühiajalised intressimäärad Baltikumi 
turgudel 2007. aastal. Aktsiapositsioon on piiratud 
investeeringustrateegias kehtestatud ülempiiriga. 
Seltsi investeeringutel on suur intressirisk, kuna 
Seltsi investeerimisportfell koosneb peamiselt 
intressi kandvatest instrumentidest.
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Järgmises tabelis kujutatakse kindlustustehniliste eraldiste varade paigutust seisuga 31. detsember 2007. Seltsi 
investeeringute (k.a omakapitali portfell) täpsem liigitus on esitatud 7. lisas.

Seisuga 31.12.2007 Tuhandetes Eesti kroonides Kokku (%)

AKTSIAD KOKKU 50 610 17,2%

Riigi võlakirjad 61 555 20,9%

Ettevõtete võlakirjad 50 498 17,1%

Arenevate turgude võlakirjad 0 0,0%

Rahaturg 132 402 44,9%

FIKSEERITUD TULUMÄÄRAGA VÄÄRTPABERID KOKKU 244 455 82,8%

PORTFELL KOKKU 295 065 100,0%

Olemasolevate fi nantsvarade (k.a kindlustustehnilised eraldised ja aktsiaportfell) tundlikkuse analüüs seoses 
mitmesuguste tururiski stsenaariumidega on esitatud järgnevas tabelis. 

Seltsi fi nantsvarad, tundlikkus seoses turumuudatustega 31. detsembril 2007 tuhandetes kroonides

Risk

Intressimäär Omakapital

1% paralleelne langus 1% paralleelne tõus 10% langus aktsiahindades

2 328 -2 192 -7 659

Vaatamata fi kseeritud tulumääraga instrumentide 
suurele osakaalule on intressirisk piiratud, kuna Selts 
on paigutanud oma varad suures osas lühiajalistesse 
fi kseeritud tulumääraga instrumentidesse väga 
soodsate lühiajaliste intressimäärade tõttu Baltikumi 
turgudel. Aktsiainstrumentide hinnarisk on piiratud 
tänu Seltsi investeerimisstrateegias kehtestatud 
ülempiiridele. 

Seltsi võetud kohustused väljenduvad garanteeritud 
intressimäära tasemes ja klientide ootustes 
lisaintressi suhtes. Sõltuvalt toote tüübist, 
müügiperioodist ja riigist on Seltsi portfelli 
kuuluvate kindlustuslepingute garanteeritud 

intressimäär vahemikus 2,5% - 4%. Seltsi 2007. aasta 
investeeringute tootlus oli 4,07%. Viimastel aastatel 
ei ole Selts keskendunud garanteeritud intressiga 
toodete müügile.

Paindlike kasumiga kindlustuspoliiside 
kindlustusmaksed ei ole piiratud. Traditsiooniliste 
garanteeritud intressiga kindlustuslepingute maksed 
on enamasti fi kseeritud, v.a kindlaksmääratud 
dünaamika või lisatud dünaamika, mille Selts 
kindlustusandjana kinnitab lepingu lisana (kasv 
maksimaalselt 10% eelmise aastamaksega 
võrreldes). 
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Järgmises tabelis on toodud kindlustustehnilised eraldised ja fi nantskohustused (v.a investeerimisriskiga 
elukindlustuslepingute fi nantskohustused) garanteeritud intressimäära kaupa tuhandetes kroonides, võrreldes 
fi kseeritud tootlusega instrumentidega:

Garanteeritud intressimäär 0,00% 2,50% 3,00% 3,50% 4,00% Kokku

Kindlustustehnilised eraldised ja fi nants-
kohustused (v.a investeerimisriskiga kindlus-
tuslepingutega seotud fi nantskohustused)

9 524 2 554 19 867 143 867 102 188 278 000

Fikseeritud tulu Fikseerimata 0-2,49% 2,5%-2,99% 3%-3,49% 3,5%-3,99% 4%-11% Kokku

Kindlustustehniliste eraldiste portfelli varad 101 212 0 0 3 795 37 716 152 343 295 065

Kindlustustehnilised eraldised ja fi nantskohustused (v.a investeerimisriskiga kindlustuslepingute fi nantskohustused) 
tähtaegade (aastad) kaupa tuhandetes kroonides:

Tähtaeg aastates Fikseerimata 0-1,9 2-5,9 6-10,9 11-15,9 16-25,9 26- KOKKU

Kindlustustehnilised eraldised ja 
fi nantskohustused (v.a investee-
rimisriskiga kindlustuslepingutega 
seotud fi nantskohustused)

23 656 71 703 73 660 62 980 38 207 7 794 278 000

Kindlustustehniliste eraldiste 
portfelli varad

58 138 217 904 2 745 10 852 5 426 0 0 295 065

kroonides, Läti lattides, Leedu littides ja Ameerika 
dollarites kohustuste vaheline vahe, mis võib olla 
kaetud teistes valuutades (Eesti kroonid, Läti 
latid ja Leedu litid võivad olla kaetud ka eurodes) 
kindlustustehniliste varadega, on 20% investeeringu 
väärtusest. Selts kontrollib kord kuus investeeringute 
valuutapositsioone. Põhjalikumat analüüsi teostab 
IRMC. 

Järgnevas tabelis on toodud kindlustustehniliste 
eraldiste portfelliinvesteeringute ja kohustuste 
(v.a investeerimisriskiga elukindlustuslepingute 
investeeringud) valuutapositsioonid tuhandetes Eesti 
kroonides seisuga 31.12 2007.

Investeerimisriskiga elukindlustuslepingute varad 
ja kohustused on vastavad ning investeerimisrisk 
on täielikult klientide kanda – investeerimisfondide 
valimise kaudu. Teatud määral tuleb võtta arvesse 
investeerimisriskiga elukindlustuslepingute 
turuväärtuse muutumist, mis avaldab mõju 
vahendustasudele, mida fondihaldurid maksavad 
Seltsile, samuti kindlustusvõtjate reservist 
sõltuvatele tasudele. Lisaks võib ebakindel 
turusituatsioon suurendada lepingute tagasimüümist 
kindlustusvõtjate poolt, mis tähendab Seltsile 
väljaminevat rahavoogu.

3.3.3. Valuutarisk
Lepingud põhinevad Eesti kroonidel, Läti lattidel, 
Leedu littidel ja Ameerika dollaritel. Valuutariske 
juhitakse erinevas valuutas varade ja kohustuste 
piisava tasakaalu tagamisega. Maksimaalne avatud 
valuutapositsioon teistesse valuutadesse, st Eesti 
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3.3.4. Likviidsusrisk
Likviidsusriskina on Selts enda jaoks defi neerinud 
võimaluse, et Seltsil ei ole piisavalt vabu vahendeid nii 
oma tegevusest tulenevate kohustuste tähtajaliseks 
täitmiseks kui ka erakorraliste olukordade puhul, 
mis võivad aset leida mitme ebasoodsa sündmuse 
kokkulangemisel. Likviidsusriski peamised 
allikad on: katastroofi ga seotud kahjunõuded, 
prognoositust suurem lepingute katkestamine või 
osaliste väljamaksete tegemine, maine halvenemine 
avalikkuse ees, üldine majanduslangus ja hankijate 
poolt esitatud nõuded.

Seltsi likviidsuse juhtimise põhimõtted on 
dokumenteeritud. Ka Sampo Baltic Asset 
Management ASiga (kes vastutab investeeringute 
juhtimise eest) sõlmitud investeeringute haldamise 
lepingus on detailselt kirjeldatud likviidsuse 
juhtimise põhimõtted. Investeeringute haldamise 
leping põhineb Seltsi nõukogu kinnitatud 
investeerimisstrateegial. Seltsi likviidsust tuleb 
pidevalt analüüsida ja koostada vastavaid aruandeid 
ning prognoosida tulevasi arengusuundumusi. 
Kuna suurem osa Seltsi kohustustest koosneb 
suhteliselt väikese tagasiosturiskiga pikaajalistest 
kindlustuslepingutest, on võimalik usaldusväärselt 
prognoosida lühiajaliste kahjunõuete kulu. Seltsi 
investeerimisportfelli struktureerimisel on võetud 
arvesse likviidsusnõudeid ja vajaduse korral 
paigutatakse investeeringud ümber. Likviidsuse pidev 
seire tagab likviidsuse efektiivse juhtimise ja piisavad 
vahendid oma kohustuste täitmiseks.

3.4. Krediidirisk
Krediidirisk seisneb Seltsi jaoks tõenäosuses, et 
vastaspool ei ole võimeline täitma tähtaegselt ja 
täies ulatuses oma kohustusi summade tasumise 
osas. Krediidiriski sisaldavad peamiselt järgmised 
valdkonnad: nõuded kindlustusvõtjatele, nõuded 
edasikindlustajale, nõuded vahendajatele, emitendi 
risk ja derivatiivid.

Krediidiriski maandamiseks tegeleb Selts eelkõige 
kindlustusvõtjatest võlglastega. Sel otstarbel teostab 
Seltsi kliendi- ja lepinguhalduse üksus võlguolevate 
summade ja kindlustusvõtjate järjepidevat analüüsi, 
kontakteerub nendega aktiivselt ja regulaarselt 
ning lepib kokku edasisi tegevusi, eelkõige 
maksegraafi kuid.

Selts kasutab edasikindlustust oma kindlustusriski 
juhtimiseks ja maandamiseks. Kahjude toimumise 
korral ei vähenda see siiski Seltsi kohustusi 
kindlustusvõtjate ees – kui edasikindlustaja 
ei ole ükskõik millisel põhjusel nõus oma osa 
kahjuhüvitisest maksma, säilib Seltsi kohustus 
hüvitis kindlustusvõtjale täies ettenähtud ulatuses 
välja maksta.

Seltsi fi nantsvarade investeerimisel arvestatakse 
samuti krediidiriskiga, mis sel puhul väljendub 
võimaluses, et võlakohustust tõendavate 
väärtpaberite emiteerija ei täida endale võetud 
kohustusi õigeaegselt, piisavas ulatuses või üldse 
mitte. Standard & Poor’si, Moody’si ja Fitchi reitinguid 
kasutatakse, et hinnata emitentide ja vastaspoolte 
krediidivõimet. Krediidiriski kontrollitakse piirangute

Valuuta EEK EUR LTL LVL USD Kokku 

Kindlustustehnilised eraldised ja fi nantskohustused 
(v.a investeerimisriskiga kindlustuslepingutega seotud 
fi nantskohustused)

9 524 2 554 19 867 143 867 102 188 278 000

Kindlustustehniliste eraldiste portfelli varad 76 761 142 151 39 960 32 298 3 895 295 065

Investeerimisriskiga elukindlustuslepingute varad ja kohustused on vastavad ja investeerimisrisk on 
investeerimisfondide valiku kaudu täielikult klientide kanda (k.a valuutarisk). 
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3.5. Operatsioonirisk
Operatsiooniriskide all käsitletakse võimalikke 
kahjusid, mis võivad tekkida ebapiisavate või mitte-
rahuldavate sisemiste protsesside ja süsteemide 
toimimise tagajärjel. Neid võivad põhjustada töötajad 
või väliste mõjude toimimine. Operatsiooniriskid 
sisaldavad nii strateegilisi riske kui ka juriidilisi 
ja reputatsiooniga seotud riske. Võimalikud 
operatsiooniriskid jaotatakse järgmisteks 
alaliikideks: organisatsioonirisk, allhankerisk, 
ettevõtte haldamise risk, eeskirjade, protseduuride ja 
kontrollide risk, IT-süsteemide risk, müügitegevuse 
risk, eeskirjade täitmata jätmise risk, rahapesurisk jt. 
Selts on loetlenud kokku 20 operatsiooniriski alaliiki.

Operatsiooniriskide allikad võib liigitada järgmiselt:

1. ettevõtte sisemised toimingud (töötajate volitamata 
tegevus, siseringitehingud, sisemine vargus);

ja ülempiiridega, kehtestades igale vastaspoolele maksimaalse riskisumma ja erineva krediidireitingu kategooria. 
Need piirangud ja ülempiirid määratakse kindlaks investeerimisstrateegias ja neid järgitakse pidevalt. 

Järgnevas tabelis on toodud kindlustustehniliste eraldiste portfelli fi kseeritud tootlusega investeeringute liigitus 
Moody’si reitingu alusel seisuga 31.12.2007 tuhandetes Eesti kroonides. 

Moody’si reiting Fikseeritud tulumääraga väärtpaberite investeeringud % kogusummast

Aaa 43 300 18%

Aa1 17 628 7%

Aa2 14 603 6%

Aa3 77 718 33%

A1 15 840 7%

A2 14 171 6%

A3 11 376 5%

Baa1 3 763 2%

Baa2 4 536 2%

Baa3 7 438 3%

Reiting puudub 34 082 14%

Kokku 244 455 100%

Seltsi juhatus on hinnanud kõigi vastaspoolte krediidivõime heaks. See hõlmab kõiki varasid, mis ei ole tähtaega 
ületanud ja mille laekumine ei ole ebatõenäoline.

2. ettevõtet väljastpoolt mõjutavad tegevused (väljast 
lähtuv vargus, häkkerlus, rahaline vargus);

3. puudujäägid töötajate töö korraldamises, 
töökeskkonnaga seotud riskid, töökultuur;

4. mitterahuldavad tulemused klientide 
teenindamisel, tootetingimuste või äritegevuse 
mittevastavus kliendi ootustele;

5. füüsilise vara hävimine;

6. tegevuste katkemine ja ärisüsteemide puudulik 
toimimine;

7. müügi- ja turundusplaanide puudulik 
realiseerimine, äriprotsesside ebapiisav juhtimine;

8. väliskeskkonna mõjudest tulenevad muudatused 
– seadusandluse muudatused, konkurentide tegevus.
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Operatsiooniriskid võivad avalduda otseste rahaliste 
kahjudena, vähenevate tuludena ja suurenevate 
kuludena. Samuti avaldavad kaudset mõju seltsi imago 
ja reputatsiooni võimalik langus, vale informatsiooni 
kasutamine, põhjendamatute riskide võtmine ning 
Seltsi üldised majandustulemused ja positsioon turul. 

Sampo Life’i operatsiooniriskide juhtimise eesmärk 
on muuta Seltsi sisemisi protsesse ja tegevusi 
efektiivsemaks ning vähendada tulude vähenemise 
riske. Seltsi operatsiooniriskide juhtimine on juhatuse 
otsene vastutusvaldkond. Selts on moodustanud 
ka Operatsiooniriskide Juhtimise Komitee (ORMC) 
operatsiooniriskide jälgimiseks ning nende 
juhtimisprotsesside väljatöötamiseks. ORMC hindab 
pidevalt selliste riskide tekkimise võimalust ja nende 
võimalikku mõju Seltsile; ta analüüsib ja kontrollib 
regulaarselt operatsiooniriskide indikaatoreid ja 
arengusuundumusi. Seltsi ORMC annab aru Seltsi 
juhatusele ja Sampo Life Insurance Company Ltd 
Operatsiooniriskide Juhtimise Rühmale.

Koos Seltsi üksuste juhtidega vastutavad juhatus ja 
ORMC operatsiooniriskide õigeaegse avastamise, 
parima võimaliku tegevuskava realiseerimise 
ja piisavate järelduste tegemise eest, vältimaks 
või kahanda maks riskide kordumise tõenäosust 
või vähendamaks nende mõju Seltsile tulevikus. 
Juhatus kohustub teatama Seltsi nõukogule ja Seltsi 
ärikontrollerile viivitamatult kõikidest realiseerunud 
riskidest (olenemata nende liigist, kuid alates 1000 
euro suurusest võimalikust kahjust). Sampo Life 
viib kord aastas läbi äritegevuse riskide juhtimise 
enesehinnangu kõikides äritegevuse olulisemates 
valdkondades, kaardistades riskid ning koostades 
vajaliku tegevuskava riskide maandamiseks. 
Enesehinnangu käigus tehakse kindlaks nii palju 
teatava ärivaldkonna või üksuse riske kui võimalik, 
hinnatakse neid riske kahe kriteeriumi (riski 
tõenäosus ja mõju) alusel, määratletakse asjakohased 
riskiindikaatorid ja nende piirväärtused ning lepitakse 
kokku tegevuskavades.

Selts jälgib mitmesuguseid riskiindikaatoreid, 
milleks võivad olla näiteks läbimüügi näitajad 
turukasvu trendidega võrreldes, investeeringute 
tootlus indeksfondidega võrreldes, töötajate 
rahulolu uuringu tulemused jms. Selts pöörab erilist 
tähele panu riskide ahelreaktsiooni vallandumise 
maandamisele, s.t sellise olukorra vältimisele, kus 
ühe riski realiseerumine või kahju tekkimine kutsub 
paratamatult esile kahju järgmises ärivaldkonnas.

2007. aastal viidi Seltsis läbi kaheksa siseauditit. Seltsi 
siseaudiitor on AS Pricewater house Coopers. 2007. 
aastal auditeeritud valdkondadeks olid kahjunõuded 
ja eraldistest väljamaksed, aruandlus, Seltsisisene 
konsolideerimine, komisjonitasude ja palkade 
arvutamine. Ettepanekute valdkonnad piirdusid 
peamiselt siseprotsessi kontrollide efektiivsuse 
tõstmise ning sisemise töö osalise kaasajastamisega. 
Sise auditite käigus pööratakse alati olulist rõhku 
ka võimalike operatsiooniriskide maandamise 
ette panekutele ja vajalike tegevuste ellu viimisele. 
Siseaudit hõlmas ka operatsiooniriski juhtimist, 
eesmärgiga vaadata läbi kehtivad ja kavandatud 
operatsiooniriski juhtimise põhimõtted ning 
tegevused, arvestades praegust arusaama Solvency II 
nõuetest selles valdkonnas. Selle auditi tulemusena 
esitati soovitusi, mida tuleb kaaluda riskijuhtimise 
meetodi valikul ja riskijuhtimisprotsesside edasisel 
süstemaatilisel arendamisel.

Sampo Life on taganud oma tööprotsesside juhtimise 
ning töötajate teadmiste, oskuste ja kogemuste 
talletamise sellega, et Seltsis koostatakse detailsed 
sisemised protsessijuhendid, mida ka regulaarselt 
uuendatakse. Selline teguviis tagab, et kui ka töötajad 
peaksid seltsist lahkuma, säilib Seltsile intellektuaalne 
omand ja tööprotsessid jätkuvad sujuvalt. 
Olulisematest sisemistest juhenditest tasub nimetada 
kindlustuslepingute haldamise, riskihindamise ja 
kahjukäsitluse, kindlustuse baastarkvara toimimise, 
rahapesu ja terrorismi rahastamise tõkestamise ning 
kindlustustehnilisi juhendeid jne. 



SE Sampo Life Insurance Baltic
Majandusaasta aruanne 2007

36

Samuti on Seltsi jaoks kriitilise tähtsusega klientide andmekaitsega, sh klientide delikaatsete andmete kaitsmisega 
seotud protsesside riskide kontroll ja juhtimine.

Oma äritegevuse jätkusuutlikkuse tagamiseks uuendab Selts oma plaane kriisiolukorras tegutsemiseks.

4. Raha ja raha ekvivalendid
tuhandetes Eesti kroonides 31.12.2007 31.12.2006

Pangakontod 22 734 15 781

Tähtajalised hoiused (kuni 3 kuud) 78 035 10 520

Rahaturufondi osakud 6 576 3 952

Investeerimisriskiga kindlustuslepingutega seotud investeeringuid kattev raha -163 0

Kokku 107 182 30 253

5. Nõuded edasikindlustuslepingutest
tuhandetes Eesti kroonides 31.12.2007 31.12.2006

Nõuded tulenevalt edasikindlustuse osast kindlustustehnilistes väljamaksetes 567 429

Nõuded tulenevalt edasikindlustuse osast tehnilistes eraldistes 882 748

Nõuded tulenevalt edasikindlustuse osast komisjonitasudes 3 447 3 280

Kokku 4 896 4 457

Nõuded rahuldatakse üldiselt aasta jooksul. 

6. Investeeringud tütarettevõttesse
Investeeringud tütarettevõttesse hõlmasid 
investeeringut UAB Sampo Pensiju Fondu 
Valdymas’isse ja tütarettevõttele antud allutatud 
laenu. UAB Sampo Pensiju Fondu Valdymas (edaspidi: 
„Pensioniselts”) registreeriti ühisettevõttena 
24. veebruaril 2006 Leedu Vabariigi Ettevõtete 
Registris; tema registreerimisnumber on 087242 
ja ettevõtte kood on 300542356. Pensioniselts 
osutas pensionikogumisteenuseid. Pensioniseltsi 
registreeritud aadress oli Geležinio Vilko Str. 18a, 
Vilnius.

Aktsiate soetusväärtus 4 984 727

Aktsiate arv 1 100

Laen emaettevõttelt 906 314

Investeeringud emaettevõtte 
bilansis seisuga 31.12.06 5 891 041

Sampo Life kirjutas 2007. aasta veebruaris alla 
ostu-müügilepingule Danske Bank A/S-iga 100% 
oma Pensioniseltsi aktsiate müümiseks. Ostja sai 
loa Pensioniseltsi ostmiseks Leedu ametiasutustelt 
17. mail 2007 ja aktsiate ostu-müügileping viidi 
vastavalt lõpule 1. juunil 2007.

7. Finantsvarad õiglases väärtuses 
muutusega läbi kasumiaruande 
7.1. Investeeringud, v.a investeerimisriskiga 
kindlustuslepingute investeeringud
Need investeeringud katavad kõiki kohustusi, v.a seda 
osa investeerimisriskiga elukindlustuslepingutega 
seotud fi nantskohustustest, kus riski kannab 
kindlustusvõtja. See tähendab, et need investeeringud 
katavad omakapitali, tehnilisi eraldisi ja teisi 
fi nantskohustusi.
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Investeeringud liikide kaupa:

tuhandetes Eesti kroonides 31.12.2007 31.12.2006

Aktsiad ja investeerimisfondide osakud 76 592 69 032

Võlakirjad ja muud fi kseeritud tulumääraga väärtpaberid kokku, sh 180 970 221 700

ujuva intressimääraga võlakirjad 26 948 32 098

fi kseeritud intressimääraga võlakirjad (3% kuni 11%) 127 910 166 697

diskontovõlakirjad 26 112 22 905

Tähtajalised hoiused 29 267 23 856

Kokku 286 829 314 588

Selts sai 2007. aastal oma investeeringutelt tulu 4,07%, Fikseeritud tulumääraga väärtpaberite efektiivne intressimäär on 
2,7%- 4,44% aastas (2006. aastal 3,7% aastas). 

Võlakirjad ja muud fi kseeritud tulumääraga väärtpaberid emitentide kaupa:

tuhandetes Eesti kroonides 31.12.2007 31.12.2006

Balti valitsuse võlakirjad 11 989 79 261

Balti fi nantsasutuste võlakirjad 26 984 14 276

Balti muude ettevõtete võlakirjad 11 047 10 523

Välisriikide valitsuste võlakirjad 61 567 74 411

Välisriikide fi nantsasutuste võlakirjad 25 075 20 003

Välisriikide muude ettevõtete võlakirjad 44 308 23 226

Kokku 180 970 221 700

Võlakirjad ja teised fi kseeritud tulumääraga väärtpaberid lunastustähtaegade järgi:

tuhandetes Eesti kroonides 31.12.2007 31.12.2006

Kuni 1 aasta 108 458 61 055

1 kuni 2 aastat 48 711 23 593

2 kuni 3 aastat 5 690 25 454

3 kuni 5 aastat 0 22 979

5 kuni 10 aastat 12 140 79 462

üle 10 aasta 5 971 9 157

Kokku 180 970 221 700

Tähtajalised hoiused lunastustähtaegade järgi:

tuhandetes Eesti kroonides 31.12.2007 31.12.2006

Kuni 6 kuud 24 768 12 005

6 kuni 12 kuud 1 124 11 851

Üle 12 kuu 3 375 0

Kokku 29 267 23 856

Ujuva intressimääraga fi nantsvarad õiglases väärtuses muutustega läbi kasumiaruande, mis on avatud intressimäära 
muutustele turul ja seega avatud muutustele rahavoogudes: 
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tuhandetes Eesti kroonides 31.12.2007 31.12.2006
Ujuva intressimääraga võlakirjad 26 948 32 098

Fikseeritud intressimääraga fi nantsvarad õiglases väärtuses muutustega läbi kasumiaruande, mis on avatud võimalikule 
õiglase väärtuse intressimäära riskile: 

tuhandetes Eesti kroonides 31.12.2007 31.12.2006
Fikseeritud intressimääraga võlakirjad 127 909 166 697

2,0%-2,9% 0 10 148

3,0%-3,9% 47 721 52 376

4,0%-4,9% 44 324 58 206

5,0%-5,9% 18 236 34 424

6%-11% 17 628 11 543

Tähtajalised hoiused 29 267 23 856

Kokku 157 176 190 553

7.2. Investeerimisriskiga elukindlustuslepingute investeeringud
Investeerimisriskiga elukindlustuslepingutega seotud investeeringud katavad investeerimisriskiga elukindlustuslepingute 
fi nantskohustuste seda osa, kus riski kannab kindlustusvõtja.

tuhandetes Eesti kroonides 31.12.2007 31.12.2006

Investeeringute katteks olevad pangahoiused 318 0

Investeerimisfondide osakud 1 627 598 748 790

Tähtajalised hoiused 8 550 8 010

A-tsooni riigi väärtpaberiturul kaubeldavad aktsiad 65 986 56 159

Võlakirjad ja muud fi kseeritud tulumääraga väärtpaberid 98 097 96 802

Kokku 1 800 549 909 761

7.3. Finantsvara õiglases väärtuses muutusega läbi kasumiaruande

tuhandetes Eesti kroonides Turuväärtus
31.12.2007

Bilansiline 
väärtus

31.12.2007

Turuväärtus
31.12.2006

Bilansiline 
väärtus

31.12.2006

Aktsiad ja investeerimisfondide osakud

Aktsiad ja investeerimisfondide osakud 76 593 76 593 69 032 69 032
Investeerimisriskiga elukindlustuslepingute katteks olevad 
investeerimisfondide osakud 

1 627 598 1 627 598 748 789 748 789

Investeerimisriskiga elukindlustuslepingute katteks olevad aktsiad 65 986 65 986 56 159 56 159

Võlakirjad ja muud fi kseeritud tulumääraga väärtpaberid

Võlakirjad ja muud fi kseeritud tulumääraga väärtpaberid 180 970 180 970 221 700 221 700

Investeerimisriskiga elukindlustuslepingute katteks olevad 
võlakirjad ja muud fi kseeritud tulumääraga väärtpaberid

98 097 98 097 96 802 96 802

Tähtajalised hoiused

Tähtajalised hoiused 29 267 29 267 23 856 23 856

Investeerimisriskiga elukindlustuslepingute katteks olevad 
tähtajalised hoiused

8 550 8 550 8 010 8 010

Investeeringute katteks olevad pangakontod 317 317 0 0

Kokku 2 087 378 2 087 378 1 224 349 1 224 349
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Tabelis on toodud fi nantsvara õiglases väärtuses muutusega läbi kasumiaruande, sest nii on esmasel kajastamisel 
määratletud. Väärtpaberite õiglase väärtuse määramisel kasutatakse aktiivsetel turgudel valitsevaid hindu. 
Finantsvara väärtus sisaldab kogunenud intressitulu.

8. Finantsvarad korrigeeritud soetusmaksumuses
tuhandetes Eesti kroonides 31.12.2007 31.12.2006

Nõuded otsesest kindlustustegevusest 834 2 992

Muud nõuded 4 360 3 715

Kokku 5 194 6 707

9. Viitlaekumised ja ettemakstud kulud 
tuhandetes Eesti kroonides 31.12.2007 31.12.2006

Viitlaekumised 2 030 1 364

Ettemakstud käibemaks 1 391 0

Ettemakstud kulud 3 621 1 705

Kokku 7 042 3 069

10. Materiaalne põhivara
tuhandetes Eesti kroonides Soetusmaksumus Kogunenud kulum Jääkväärtus
Seisuga 31.12.2005 7 070 -4 861 2 209

Soetatud 373 0 373

Müük -4 054 3 345 -709

Kulum 0 -1 133 -1 133

Ümberklassifi tseerimine -2 153 1 854 -299

Seisuga 31.12.2006 1 236 -795 441

Soetatud 892 0 892

Müük 0 0 0

Kulum 0 -385 -385

Seisuga 31.12.2007 2 128 -1 180 948

Materiaalse põhivara hulka kuuluvad arvutid ja mööbel. 

11. Immateriaalne põhivara
tuhandetes Eesti kroonides Soetusmaksumus Kogunenud kulum Jääkväärtus

Seisuga 31.12.2005 7 854 -5 821 2 033

Soetatud 1 646 0 1 646

Ettemaks 8 485 0 8 485

Müük -3 313 3 057 -256

2006 kulum 0 -1 225 -1 225

Seisuga 31.12.2006 14 672 -3 989 10 683

Soetatud 1 117 0 1 117

Ettemaksu hüvitamine -7 467 0 -7 467

Maha kantud -1 017 0 -1 017

Müük -478 0 -478

Aruandeperioodi kulum 0 -1 472 -1 472

Seisuga 31.12.2007 6 827 -5 461 1 366
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12. Kohustused kindlustustegevusest
tuhandetes Eesti kroonides 31.12.2007 31.12.2006

Kohustused otsesest kindlustustegevusest kokku, sh 2 319 2 761

kindlustusvõtjad 1 741 1 523

vahendajad 578 1 238

Kohustused edasikindlustusest 3 076 2 410

Kokku 5 395 5 171

Kõik kohustused kindlustustegevusest on lühiajalised (kuni 12 kuud).

13. Viitvõlad
tuhandetes Eesti kroonides 31.12.2007 31.12.2006

Võlgnevus töövõtjatele 3 331 2 114

Võlgnevus hankijatele 3 220 3 717

Muud viitvõlad 6 072 3 545

Maksuvõlgnevus kokku, sh 1 613 1 837

üksikisiku tulumaks 734 459

sotsiaalmaks 782 548

töötuskindlustusmaksed 12 12

kogumispension 29 26

käibemaks 0 551

ettevõtte tulumaks 56 241

Kokku 14 236 11 213

Kõik viitvõlad on lühiajalised (kuni 12 kuud).

14. Finantskohustused kindlustuslepingutest
14.1. Finantskohustused kindlustuslepingutest kokku
tuhandetes Eesti kroonides 31.12.2007 31.12.2006

Finantskohustused investeerimisriskiga elu kindlustuslepingutest 1 792 422 908 777

Finantskohustused garanteeritud intressiga kindlustuslepingutest 93 692 89 846

Kokku 1 886 114 998 623

14.2. Finantskohustused investeerimisriskiga elukindlustuslepingutest
tuhandetes Eesti kroonides 31.12.2007 31.12.2006

Seisuga 1. jaanuar 908 777 386 218

Laekunud maksed 904 661 510 230

Väljamaksed -140 351 -47 859

Teenustasud -55 621 -32 363

Väärtuse muutus (peamiselt turuväärtuse muutus) 174 956 92 551

Seisuga 31. detsember 1 792 422 908 777
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14.3. Finantskohustused garanteeritud intressiga kindlustuslepingutest 
tuhandetes Eesti kroonides 31.12.2007 31.12.2006

Seisuga 1. jaanuar 89 846 73 654

Laekunud maksed 24 402 24 133

Väljamaksed -17 880 -5 862

Teenustasud -2 137 -2 130

Muu väärtuse muutus -539 51

Seisuga 31. detsember 93 692 89 846

15. Kindlustuslepingutest tulenevad tehnilised eraldised ja vastav edasikindlustuse vara
15.1. Kindlustuslepingutest tulenevad tehnilised eraldised ja vastav edasikindlustuse vara kokku
tuhandetes Eesti kroonides 31.12.2007 31.12.2006

Elukindlustuseraldis 181 784 158 255

Rahuldamata nõuete eraldis 2 525 1 742

Boonuste eraldis 0 563

Kindlustuslepingutest tulenevad tehnilised eraldised kokku 184 309 160 560

Edasikindlustuse osa tehnilistes eraldistes kokku 882 748

Kindlustuslepingutest tulenevad tehnilised eraldised ja vastav edasikindlustuse osalus 183 427 159 812

Selts ei muutnud oluliselt kindlustuskohustuste hindamisel kasutatud eeldusi.

15.2. Elukindlustuseraldis
tuhandetes Eesti kroonides 31.12.2007 31.12.2006

Seisuga 1. jaanuar 158 255 127 366

Brutopreemia 66 690 52 592

Väljamaksed -14 822 -9 176

Muu väärtuse muutus (sh mahaarvatud tasud ja lisandunud intress) -28 339 -12 527

Seisuga 31. detsember 181 784 158 255

Edasikindlustuse osa elukindlustuseraldises 242 293

15.3. Boonuste eraldis 
tuhandetes Eesti kroonides 31.12.2007 31.12.2006

Seisuga 1. jaanuar 563 469

Boonuste määramine eelmise majandus aasta eest olemasoleva boonuste eraldise arvelt -563 -455

Boonuste eraldise suurendamine tuleval aastal boonuste määramiseks jooksva majandusaasta eest 0 549

Seisuga 31. detsember 0 563

15.4. Rahuldamata nõuete eraldis

Rahuldamata nõuete eraldis
tuhandetes Eesti kroonides 31.12.2007 31.12.2006
Seisuga 1. jaanuar 1 742 1 341

Väljamaksed -14 822 -11 801

Muu rahuldamata nõuete eraldise muutus 15 605 12 202

Seisuga 31. detsember 2 525 1 742

Edasikindlustuse osa rahuldamata nõuete eraldises 639 456
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16. Omakapital

Seltsi põhikirja kohaselt on seltsi minimaalne 
aktsiakapital kakskümmend miljonit (20 000 000) 
Eesti krooni ja maksimaalne aktsiakapital 
kaheksakümmend miljonit (80 000 000) Eesti krooni. 

Aktsiate arv seisuga 31.12.2007 oli 5500. Aktsia 
nimiväärtus on 10 000 Eesti krooni. Aktsiad 
kuuluvad 100% Soome ettevõttele Sampo Life 
Insurance Company Ltd. Seisuga 31.12.2007 oli 
Seltsi aktsiakapital 55 000 tuhat Eesti krooni ja seltsi 
omakapital oli kokku 123 952 tuhat Eesti krooni. 

Enne Sampo Life’i loomist ühendati Eesti ettevõtte AS 
Sampo Elukindlustus, Läti ettevõtte Apdrošinašanas 
akciju sabiedriba Sampo Dziviba ja Leedu ettevõtte 
Sampo gyvybes draudimas bilansid seisuga 31.12.2005 
ümber seltsi algbilansiks seisuga 01.01.2006.

Seltsi aktsiakapital seisuga 31.12.2005 
summas 115 342 tuhat Eesti krooni vähenes 
ümberklassifi tseerimise tulemusena 60 212 
tuhande Eesti krooni võrra, nii et Seltsi 
aktsiakapital oli Seltsi algbilansis seisuga 
01.01.2006 kokku 55 130 tuhat Eesti krooni. 

Teise ümberklassifi steerimise tulemusel seisuga 
31.12.2005 suurenes Seltsi ülekurss 15 925 
tuhande Eesti krooni võrra, nii et Seltsi ülekurss oli 
seltsi algbilansis seisuga 01.01.2006 kokku 49 938 
tuhat Eesti krooni. 

Kohustuslikku reservkapitali seisuga 31.12.2006 
korrigeeriti 4 745 tuhande Eesti krooni võrra, 
nii et Seltsi kohustuslik reservkapital oli Seltsi 
algbilansis seisuga 01.01.2006 kokku 365 tuhat 
Eesti krooni. 

•

•

•

Seltsi jaotamata kasumit seisuga 31.12.2005 
korrigeeriti 49 032 tuhande Eesti krooni võrra, nii 
et Seltsi jaotamata kasum oli Seltsi algbilansis 
seisuga 01.01.2006 kokku 3 465 tuhat Eesti krooni. 

     ••  Omanike otsus suurendada Seltsi jaotamata
kasumit tähendas seda, et Sampo Life 
Insurance Company Ltd. kattis 100% ulatuses 
selle kahjumi, mis tema Balti tütarettevõtetel 
oli tekkinud alates tema tegutsemise algusest 
Baltikumi riikides (-3 007 tuhat Eesti krooni 
Eesti ettevõttes AS Sampo Elukindlustus; 
-29 867 tuhat Eesti krooni Läti ettevõttes 
Apdrošinašanas akciju sabiedriba Sampo 
Dziviba; -16 158 tuhat Eesti krooni Leedu 
ettevõttes AB Sampo gyvybes draudimas). 

Seltsi potentsiaalne tulumaksukohustus 

Seisuga 31.12.2007 oli Seltsi jaotamata kasum kokku 
13 669 tuhat krooni (seisuga 31.12.2006 oli see 
0 krooni). Seltsi jaotamata kasumi arvelt dividendide 
maksmisega seotud maksimaalne potentsiaalne 
maksukohustus on 2 870 tuhat krooni. Selts võib 
seega maksta netodividende kokku 10 799 tuhat 
krooni.

•
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17. Brutopreemiad
tuhandetes Eesti kroonides 2007 2006

Riskitooted 6 688 5 853

Traditsioonilised garanteeritud intressiga tooted 35 813 37 780

Paindlikud garanteeritud intressiga tooted 1 708 2 302

Riskitasud investeerimisriskiga elukindlustuse riskikaitse eest 9 390 7 090

Lisakindlustused 13 090 11 008

Kokku 66 689 64 033

Tegevusala – elukindlustus (EMTAK 65111)

18. Edasikindlustuse netotulu
tuhandetes Eesti kroonides 2007 2006

Edasikindlustuse preemia -9 560 -8 109

Edasikindlustuse osa kindlustusjuhtumitest tulenevates väljamaksetes 1 399 800

Edasikindlustuse komisjon 4 509 4 967

Kokku -3 652 -2 342

Edasikindluse komisjonitasud on periodiseeritud. 

19. Teenustasud
tuhandetes Eesti kroonides 2007 2006

Sõlmimistasud 23 804 17 475

Haldustasud 32 617 16 650

Katkestamistasud 1 337 368

Kokku 57 758 34 493

20. Muud tulud
tuhandetes Eesti kroonides 2007 2006

Komisjonitasud fondiosakute vahendamise eest 10 038 3 449

Komisjonitasud teiste kindlustuslepingute müümise eest 92 108

Muud tulud (põhivara müük, valuutakursi muutuste kasum) 266 5 371

Kokku 10 396 8 928

21. Investeeringutulud
tuhandetes Eesti kroonides 2007 2006

Tähtajaliste hoiuste intressitulu 3 118 1 241

Võlakirjade ja muude fi kseeritud tulumääraga väärtpaberite intressitulu 7 415 6 423

Intressitulu tütarettevõttest 501 0

Dividenditulud 58 416

Arvelduskontode intressitulud 433 56

Kokku 11 525 8 136



SE Sampo Life Insurance Baltic
Majandusaasta aruanne 2007

44

22. Tulu/kulu investeeringute väärtuse muutusest
tuhandetes Eesti kroonides 2007 2006

Aktsiad ja investeerimisfondide osakud 2 534 8 193

Võlakirjad ja muud fi kseeritud tulumääraga väärtpaberid -2 156 -6 428

Kokku 378 1 765

23. Tulu/kulu investeeringute realiseerimisest
tuhandetes Eesti kroonides 2007 2006

Tulu tütarettevõtte müügist 712 0

Aktsiad ja investeerimisfondide osakud 409 278

Võlakirjad ja muud fi kseeritud tulumääraga väärtpaberid -299 -95

Kokku 822 183

Tabelites on toodud fi nantsvara õiglases väärtuses muutusega läbi kasumiaruande nii nagu see on esmasel 
kajastamisel määratletud.

24. Esinenud nõuded netona edasikindlustusest ja tehniliste eraldiste muutus
tuhandetes Eesti kroonides 2007 2006

Kindlustusjuhtumitest ja lepingute lõppemisest tulenevad väljamaksed 9 873 6 242

Tagasiostusummad 4 949 3 464

Väljamaksetega seotud kulud 1 646 295

Kindlustustehnilised väljamaksed ja seotud kulud 16 468 10 001

Edasikindlustuse osa kindlustusjuhtumitest tulenevates väljamaksetes -1 399 -800

Kindlustustehnilised väljamaksed ja seotud kulud netona edasikindlustusest 15 069 9 201

Elukindlustuseraldise suurenemine 23 691 30 665

Rahuldamata nõuete eraldise suurenemine 780 655

Boonuste eraldise suurenemine -563 94

Kindlustuslepingutest tulenevate eraldiste suurenemine 23 908 31 414

Edasikindlustuse osa tehniliste eraldiste muutuses -133 -266

Kindlustuslepingutest tulenevate eraldiste suurenemine netona edasikindlustusest 23 775 31 148

Kokku esinenud nõuded netona edasikindlustusest ja tehniliste eraldiste muutus 38 844 40 349

25. Investeerimisriskiga elukindlustuslepingute väärtuse muutus
tuhandetes Eesti kroonides 2007 2006

Investeerimisriskiga elukindlustuslepingutest tuleneva fi nantskohustuse muutus -173 777 -92 681

Investeerimisriskiga elukindlustuslepingute investeeringute väärtuse muutus 177 392 96 655

Kokku 3 615 3 974
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VI. Juhatuse ja nõukogu allkirjad
2007. a majandusaasta aruandele

Seltsi juhatus on koostanud 2007. aasta tegevusaruande ja raamatu pidamise aastaaruande. 

Juhatuse poolt koostatud majandusaasta aruanne koosneb tegevusaruandest, raamatupidamise aastaaruandest, 
kasumi jaotamise ettepanekust ja audiitori järeldusotsusest. Seltsi nõu kogu on majandusaasta aruande läbi 
vaadanud ja aktsionäride üldkoosolekule esitamiseks heaks kiitnud.

Imre Madison juhatuse esimees 25.04.2008

Erkki Sadam juhatuse liige 25.04.2008

Uldis Mucinieks juhatuse liige 25.04.2008

Rytis Ambrazevicius juhatuse liige 25.04.2008

Ilona Stare juhatuse liige 25.04.2008

Rasa Kasperaviciute juhatuse liige 25.04.2008

Paul Lukka juhatuse liige 25.04.2008

Minna Kaarina Kohmo nõukogu esimees 25.04.2008

Risto Honkanen nõukogu liige 25.04.2008

Petri Vieraankivi  nõukogu liige 25.04.2008


